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Lima, 13 de Agosto de 2026  
 
 

RESOLUCIÓN SBS 

N° 02037-2026 

 

El Superintendente de Banca, Seguros y 

Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones 

 
 

CONSIDERANDO: 
 
Que, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras 

Privadas de Fondos de Pensiones se encarga de regular, supervisar y fiscalizar las entidades del 
sistema financiero, sistema de seguros y privado de pensiones, así como a otras entidades cuya 
supervisión haya sido encargada por otras leyes especiales, conforme a lo dispuesto en la Ley General 
del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca y 
Seguros, Ley N.º 26702, la Ley del Sistema Privado de Administración de Fondos de Pensiones, cuyo 
Texto Único Ordenando fue aprobado por el Decreto Supremo Nº 054-97-EF y otras leyes; 

 
Que, mediante la Trigésima Segunda Disposición Final y 

Complementaria de la Ley N.º 26702 se establecen disposiciones aplicables a la publicación de 
proyectos normativos; 

 
Que dicha disposición es concordante con el artículo IV del 

Título Preliminar de la Ley Nº 27444, Ley del Procedimiento Administrativo General, que establece el 
principio de participación de los administrados en el proceso de decisiones públicas, así como con el 
capítulo IV del Reglamento que establece disposiciones sobre publicación y difusión de normas 
jurídicas de carácter general, resoluciones y proyectos normativos, aprobado por Decreto Supremo N° 
009-2024-JUS; 

 
Que, la Superintendencia considera necesario aprobar un 

reglamento específico que establezca los principios, lineamientos y criterios mínimos para una gestión 
integral y consistente del riesgo de tasa de interés en el libro bancario por parte de las empresas del 
sistema financiero, con el objetivo de fortalecer el marco regulatorio aplicable a la gestión de dicho 
riesgo, incorporando prácticas y estándares internacionales consistentes con las características del 
mercado local; 

 
Que, en cumplimiento de lo antes referido la Superintendencia 

dispone aprobar mediante resolución de Superintendencia sus proyectos normativos y publicarlos en 
su sede digital con el objetivo de asegurar la participación efectiva del público en general, y; 



  

Los Laureles Nº 214 - Lima 27 - Perú   Telf.: (511) 6309000   Fax: (511) 6309239 

2/53 

Con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de 
Banca y Microfinanzas y de Regulación y Jurídica, y de las Gerencias de Riesgos y de Estudios 
Económicos; 

 
 
RESUELVE: 

 
Artículo Primero. - Autorizar la difusión en consulta 

pública del proyecto normativo que modifica el “Reglamento para la Gestión del Riesgo de Tasa de 
Interés del Libro Bancario” en la Sede Digital de la Superintendencia de Banca, Seguros y 
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (www.sbs.gob.pe). 

 
 

Artículo Segundo. - El plazo para que el público en 
general pueda remitir a la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de 
Fondos de Pensiones sus comentarios y observaciones sobre el proyecto señalado en el artículo 
anterior es de noventa (90) días calendario, contados desde el día siguiente de la fecha de 
publicación de la presente resolución en el Diario Oficial El Peruano.  

 
 

Regístrese, comuníquese y publíquese 
 
 

SERGIO ESPINOSA CHIROQUE 
Superintendente de Banca, Seguros y AFP 

http://www.sbs.gob.pe/
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Lima, XX de XX de 2026   
 
 

Resolución S.B.S. 

N°   -2026 
 

El Superintendente de Banca, Seguros y 

Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones: 
  
 

CONSIDERANDO: 
 

Que, el artículo 178 de la Ley General del Sistema Financiero y del 
Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros, en adelante, Ley General, 
establece que las empresas del sistema financiero deben establecer un adecuado proceso de 
administración de activos y pasivos y que dicho proceso debe incluir la identificación, medición, control 
y reporte de los riesgos a los que se encuentren expuestas por la prestación de servicios financieros; 

 
Que, mediante Resolución SBS Nº 895-98 y sus normas 

modificatorias y complementarias, se aprobó el Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema 
Financiero (en adelante, Manual de Contabilidad); 

 
Que, mediante Circular Nº B-2087-2001, se aprobaron lineamientos 

para la administración del riesgo de tasas de interés y presentación del Anexo Nº 7 “Medición del Riesgo 
de Tasa de Interés” del Manual de Contabilidad;  

 
Que, mediante Resolución SBS N° 3953-2022 y sus normas 

modificatorias, se aprobó el Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgos 
Adicionales, el cual determina el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de tasa de interés en 
el libro bancario (banking book); 

 
Que, mediante Resolución SBS N° 2755-2018 y sus normas 

modificatorias, se aprobó el Reglamento de Infracciones y Sanciones de la Superintendencia de Banca, 
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante, Reglamento de Sanciones); 

 
Que, el Comité de Basilea de Supervisión Bancaria publicó en abril 

de 2016 el documento “Standards: Interest Rate Risk in the Banking Book”, mediante el cual revisa los 
principios para la gestión y supervisión del riesgo de tasa de interés en el libro bancario e incorpora una 
metodología estándar para la medición del valor patrimonial en riesgo; 

 
Que, resulta necesario aprobar un reglamento específico que 

establezca los principios, lineamientos y criterios mínimos para una gestión integral y consistente del 
riesgo de tasa de interés en el libro bancario por parte de las empresas del sistema financiero, con el 
objetivo de fortalecer el marco regulatorio aplicable a la gestión de dicho riesgo, incorporando prácticas 
y estándares internacionales consistentes con las características del mercado local; 
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Que, las variaciones en las tasas de interés modifican el valor 
subyacente de los activos, pasivos y partidas fuera de balance de las empresas y, en consecuencia, su 
valor patrimonial, y que, asimismo, los cambios en las tasas de interés afectan los resultados de las 
empresas al alterar los ingresos y gastos sensibles a las tasas de interés; 

 
Que, asimismo, es necesario modificar el Manual de Contabilidad 

para las Empresas del Sistema Financiero, el Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo 
por Riesgos Adicionales y el Reglamento de Sanciones; 

 
Que, a efectos de recoger las opiniones del público sobre la 

propuesta de modificación de la normativa, se dispone la publicación del proyecto de resolución en el 
portal electrónico de la Superintendencia, al amparo de lo dispuesto en la Trigésima Segunda 
Disposición Final y Complementaria de la Ley General y el Decreto Supremo Nº 009-2024-JUS; 

 
Contando con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de 

Banca y Microfinanzas, y de Regulación y Jurídica, y las Gerencias de Riesgos y de Estudios 
Económicos, y; 

 
En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7, 9 y 13 

del artículo 349° de la Ley General; 
 
RESUELVE: 
 
Artículo Primero.- Aprobar el Reglamento para la Gestión del 

Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario, cuyo texto es el siguiente: 
 
 

“REGLAMENTO PARA LA GESTIÓN DEL RIESGO DE TASA DE INTERÉS DEL LIBRO 
BANCARIO 

 
CAPÍTULO I 

DISPOSICIONES GENERALES 
 
Artículo 1°.-  Alcance 
 
La presente norma es de aplicación a las empresas comprendidas en el numeral 1 del literal A del 
artículo 16° de la Ley General, al Banco de la Nación, al Banco Agropecuario, a la Corporación 
Financiera de Desarrollo (COFIDE) y al Fondo MIVIVIENDA, en adelante, las empresas. 
 
Artículo 2°.-  Definiciones 
 
Para los efectos de la presente norma deben considerarse las siguientes definiciones: 
 
a. Riesgo de tasa de interés del libro bancario (IRRBB): Riesgo actual o potencial de un impacto 

negativo en el patrimonio y los ingresos de una empresa, derivado de movimientos adversos en las 
tasas de interés que afectan las posiciones del libro bancario. Las variaciones en las tasas de interés 
modifican el valor presente y el perfil temporal de los flujos de reprecio. Ello implica cambios en el 
valor subyacente de los activos, pasivos y partidas fuera de balance y, en consecuencia, en su valor 
patrimonial. Asimismo, los cambios en las tasas de interés afectan los resultados de la empresa al 
alterar los ingresos y gastos sensibles a las tasas de interés. Comprende el riesgo de brecha, el 
riesgo de base y el riesgo de opción.  
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b. Riesgo de brecha (gap risk): Surge del descalce en la estructura temporal de los instrumentos 
sensibles a tasas de interés del libro bancario y se refiere al riesgo resultante del perfil temporal de 
las variaciones de las tasas de interés de estos instrumentos. La magnitud del riesgo de brecha 
depende de si las variaciones en la estructura temporal de las tasas de interés ocurren de manera 
uniforme a lo largo de la curva (riesgo paralelo) o de manera diferenciada por plazo (riesgo no 
paralelo). 

 
c. Riesgo de base (basis risk): Surge por la correlación imperfecta en el ajuste de tasas entre 

instrumentos con vencimientos similares pero referenciados a distintos índices de tasas de interés. 
 

d. Riesgo de opción (option risk): Surge de posiciones en derivados con opciones o de elementos 
de opcionalidad incorporados en los activos, pasivos y partidas fuera de balance, cuando la empresa 
o sus clientes pueden modificar el nivel y el perfil temporal de sus flujos de efectivo. El riesgo de 
opción puede clasificarse en riesgo de opción automática y riesgo de opción conductual. 

 
e. Opciones automáticas: Son opciones que se caracterizan porque el tenedor de la opción casi con 

certeza la ejercerá si le resulta financieramente beneficioso. Se pueden clasificar en opciones 
automáticas explícitas e implícitas. 

 
f. Opciones automáticas explícitas: Opciones que existen como contratos independientes, 

claramente definidas y separadas de otros instrumentos financieros. Estas opciones se negocian 
activamente en los mercados financieros y pueden comprarse o venderse independientemente del 
instrumento subyacente. 

 
g. Opciones automáticas implícitas: No están formalmente definidas como un contrato de opción, 

pero están incluidas en los términos de otros instrumentos financieros, otorgando derechos 
opcionales a alguna de las partes. Un ejemplo común es la inclusión de un límite superior (cap) o un 
límite inferior (floor) en un préstamo a tasa flotante. 

 
h. Opciones de comportamiento o conductuales: Opciones que se basan en el comportamiento 

esperado del cliente y que no están explícitamente definidas en el contrato, pero surgen de prácticas 
habituales o patrones de comportamiento observados. Entre los ejemplos más comunes se 
encuentran la amortización anticipada de préstamos y los retiros anticipados de depósitos a plazo. 
Estas opciones son importantes para modelar y gestionar el riesgo porque pueden influir 
significativamente en los flujos de efectivo de las empresas. 

 
i. Tasa de interés libre de riesgo: Se define, para una moneda específica, como la tasa de interés 

correspondiente a un plazo determinado en una curva de rendimiento que no incluye diferenciales 
(spreads) específicos de instrumentos o empresas, ni diferenciales de liquidez. Es decir, representa 
el rendimiento asociado a un instrumento considerado libre de riesgo de incumplimiento y altamente 
líquido en esa moneda. 

 
j. Flujo de reprecio: Son los flujos de efectivo relacionados con activos, pasivos y posiciones fuera 

de balance sujetos a cambios en la tasa de interés en una fecha específica.  
Comprende: 

- Cualquier reembolso del principal (por ejemplo, al vencimiento contractual); 
- Cualquier reprecio del principal. Se considera que un reprecio ocurre en la fecha más temprana 

en la que la empresa o su contraparte tienen el derecho de modificar unilateralmente la tasa de 
interés, o cuando la tasa de un instrumento a tasa variable se ajusta automáticamente en 
respuesta a un cambio en un índice de referencia externo. 

- Cualquier pago de intereses sobre un tramo de capital que aún no haya sido reembolsado o 
repreciado. Los componentes del margen en los pagos de intereses de un tramo de capital que 
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aún no ha sido reembolsado y que no están sujetos a reprecio deben asignarse hasta su 
vencimiento contractual, independientemente de si el capital no amortizado ha sido repreciado o 
no. 
 

k. Fecha de reprecio: La fecha de cada reembolso, reprecio o pago de intereses. 
 

l. Depósitos minoristas: Son los depósitos captados de personas naturales y pequeñas empresas, 
conforme a la segmentación de negocio minorista que cada empresa aplique para su gestión interna. 
 

m. Depósitos estables: Los depósitos sin vencimiento que tienen una alta probabilidad de permanecer 
sin retirarse, dado el nivel actual de las tasas de interés. 

 
n. Depósitos transaccionales: Depósitos y cuentas transaccionales minoristas sin vencimiento en los 

que se realizan operaciones periódicas (por ejemplo, en los que se abonan periódicamente los 
salarios) o aquellos depósitos minoristas que no devengan intereses, incluso en un entorno de tasas 
de interés elevadas. Los demás depósitos minoristas se consideran como cuentas no 
transaccionales.  

 
o. Balance estático: Un balance que incluye partidas dentro y fuera del balance, en el que las 

posiciones que vencen o se liquidan no se reemplazan por nuevas transacciones. 
 

p. Balance constante: Un balance que incluye partidas dentro y fuera de balance, en el que el tamaño 
total y la composición se mantienen, sustituyendo los flujos de operaciones que vencen o reprecian 
por nuevas operaciones con características comparables en cuanto a monto, periodo de reprecio y 
componente del margen. 

 
q. Balance dinámico: Un balance que incluye partidas dentro y fuera de balance, incorporando 

expectativas de nuevo negocio ajustadas según el escenario analizado. 
 

r. Libro bancario: Comprende todas las posiciones distintas de las que conforman la cartera de 
negociación, según lo definido en el Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por 
Riesgo de Mercado, aprobado mediante Resolución SBS N° 6328-2009 y normas modificatorias, o 
por la norma que lo sustituya. 

 

s. Informe de Autoevaluación de Suficiencia de Patrimonio Efectivo (IASPE): Informe que tiene el 

objetivo de determinar si el patrimonio efectivo permite a las empresas cubrir el nivel de patrimonio 

efectivo mínimo de gestión considerando los riesgos a los que están o podrían estar expuestas, en 

un horizonte de proyección de tres años, bajo un escenario base y dos escenarios de estrés, de 

conformidad con lo establecido en el Reglamento del Proceso de Gestión del Patrimonio Efectivo de 

las Empresas del Sistema Financiero aprobado por Resolución SBS XXX-2026. 

 
 
 CAPÍTULO II 

IDENTIFICACIÓN Y MONITOREO 
 
Artículo 3°.-  Identificación del riesgo de tasa de interés en el libro bancario 
 
3.1. El riesgo de tasa de interés en el libro bancario es un riesgo material e inherente a las actividades 
propias del negocio bancario, al que se encuentran expuestas todas las empresas. Se origina porque 
las tasas de interés pueden variar significativamente a lo largo del tiempo, mientras que la actividad de 
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intermediación financiera genera exposiciones tanto a descalces de plazo como a descalces de tasa. 
Adicionalmente, las opcionalidades incorporadas en productos bancarios comunes, como los depósitos 
sin vencimiento determinado, depósitos a plazo y préstamos a tasa fija, se activan en función de las 
variaciones en las tasas de interés. 
 
3.2. Las empresas deben identificar y conocer todos los elementos que dan origen al riesgo de tasa de 
interés en el libro bancario, adoptar las medidas necesarias para medirlo, monitorearlo y controlarlo, e 
integrarlo en su marco general de gestión de riesgos. 
 
3.3. La gestión del riesgo de tasa de interés en el libro bancario debe integrarse en el marco general de 
gestión de riesgos de la empresa y estar alineada con sus actividades de planificación de negocios y 
de presupuesto. 
 
Artículo 4°.-  Riesgo del diferencial de crédito en el libro bancario 
 
4.1. El riesgo del diferencial de crédito en el libro bancario (Credit Spread Risk in the Banking Book -
CSRBB) se define como el riesgo de variación en los diferenciales de los activos y pasivos del libro 
bancario con riesgo de crédito, que no esté explicado por el riesgo de tasa de interés en el libro bancario 
ni por el riesgo de crédito esperado o de caída en incumplimiento (jump-to-default). 

 
4.2. Las empresas deben incorporar el CSRBB en su marco de gestión del riesgo de tasa de interés en 
el libro bancario, identificándolo, midiéndolo, monitoreándolo y evaluándolo, con especial atención a las 
posiciones contabilizadas a valor razonable. 
 
Artículo 5°.-  Nuevos productos y estrategias de cobertura 
 
5.1. Las empresas deben asegurar que los productos y actividades generadores de IRRBB se 
encuentren sujetos a procedimientos y controles adecuados. 
 
5.2. Previamente a la introducción de un nuevo producto, actividad, estrategia de cobertura o estrategia 
de toma de riesgos, la empresa debe revisar y acreditar la comprensión integral de las características 
del IRRBB del nuevo producto o actividad, así como la existencia de procedimientos operativos, 
sistemas de información y controles de riesgo adecuados, y una fase de prueba predeterminada cuando 
la naturaleza del producto o actividad así lo requiera. 
 
5.3. Las iniciativas significativas de cobertura o de toma de riesgos, así como el uso de nuevos 
instrumentos o estrategias, deben ser aprobadas previamente por el Comité de Gestión de Activos y 
Pasivos. 
 
 

CAPÍTULO III 
AMBIENTE INTERNO  

 
Artículo 6°.-  Marco de Gestión del Riesgo de Tasa de Interés en el Libro Bancario 
 
Las empresas deben contar con un marco de gestión del riesgo de tasa de interés en el libro bancario 
que asegure una adecuada separación de responsabilidades en los elementos clave del proceso de 
gestión del riesgo, a fin de evitar conflictos de intereses. Las funciones de identificación, medición, 
monitoreo y control deben tener responsabilidades claramente definidas y ser suficientemente 
independientes de las funciones de toma de riesgo. 
 
Artículo 7°.-  Responsabilidades del Directorio 
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7.1. El Directorio es responsable de aprobar las estrategias generales y las políticas relativas a la gestión 
del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, así como de comprender la naturaleza y el nivel de 
exposición de la empresa a este riesgo, asegurando que se establezcan lineamientos claros sobre el 
nivel aceptable, en concordancia con las estrategias de negocio. Para tal efecto, son responsabilidades 
del Directorio: 
 
a) Aprobar el apetito por riesgo de tasa de interés en el libro bancario y los niveles de tolerancia al 

riesgo, en función de los objetivos de negocio, la estrategia y el perfil de riesgo de la empresa. 
b) Aprobar los límites internos al riesgo de tasa de interés en el libro bancario y velar por su 

cumplimiento. 
c) Aprobar las políticas y procedimientos para la gestión del riesgo de tasa de interés en el libro 

bancario. Dichas políticas deben revisarse al menos anualmente.  
d) Aprobar la política de validación y gobierno de modelos, así como los resultados de la validación 

independiente de los modelos internos utilizados en la medición del riesgo de tasa de interés en el 
libro bancario. 

e) Aprobar los escenarios internos de estrés y evaluar los resultados de los escenarios regulatorios e 
internos para ajustar la estrategia, las coberturas y la estructura del balance, así como su impacto 
en la suficiencia de patrimonio efectivo. 

f) Asegurar una adecuada estructura organizacional, líneas claras de autoridad sobre las unidades 
responsables y canales definidos de comunicación. 

g) Asegurar la disponibilidad de recursos humanos, tecnológicos, informáticos y de datos suficientes, 
así como las capacidades y habilidades de la Gerencia, para una gestión efectiva del riesgo de tasa 
de interés en el libro bancario. 

h) Conocer el nivel y la tendencia de las exposiciones al riesgo de tasa de interés en el libro bancario, 
mediante información oportuna y suficientemente detallada que le permita evaluar el desempeño de 
la función en caso esta haya sido delegada conforme a lo señalado en el párrafo 7.2. 

i) Vigilar que la Gerencia implemente eficazmente las políticas y procedimientos para la gestión del 
riesgo de tasa de interés en el libro bancario, y revisar al menos una vez al año la efectividad del 
marco de gestión. 

 
7.2. El Directorio puede delegar el desarrollo de políticas y prácticas de gestión del riesgo de tasa de 
interés en el libro bancario en la Gerencia, funcionarios especialistas o en el Comité de Gestión de 
Activos y Pasivos, sin perjuicio de la responsabilidad última que mantiene sobre estas materias. El 
Directorio puede delegar en el Comité de Riesgos las funciones señaladas en los literales c) y e) del 
párrafo 7.1, dentro de los límites que este fije y sin perjuicio de la responsabilidad última que mantiene. 
No son delegables las funciones señaladas en los literales a), b), d), f), g), h) e i). 
 
7.3. Los miembros del Directorio deben poseer un entendimiento del riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario suficiente que les permita comprender las implicancias de la información que reciben y formular 
cuestionamientos informados sobre el marco de gestión del riesgo de tasa de interés en el libro bancario. 
Si bien no se requiere que todos los miembros posean conocimientos técnicos sobre instrumentos 
complejos o técnicas cuantitativas, al menos algunos deben contar con suficiente capacidad técnica 
para interpelar los informes presentados.  
 
Artículo 8°.-  Funciones de la Gerencia 
 
La Gerencia es responsable de implementar las directrices aprobadas por el Directorio y de asegurar 
que la gestión del riesgo de tasa de interés en el libro bancario se realice de manera efectiva. Para tal 
efecto, son funciones de la Gerencia: 
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a) Implementar las estrategias, políticas y procedimientos aprobados por el Directorio para la gestión 
del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, asegurando su aplicación consistente en toda la 
empresa. 

b) Asegurar la ejecución adecuada de los recursos, tanto en capacidad técnica como en sistemas de 
información y calidad de datos, para identificar, medir, monitorear y controlar el riesgo de tasa de 
interés en el libro bancario de manera robusta y continua. 

c) Asegurar que el sistema interno de medición capture todas las fuentes materiales de riesgo de tasa 
de interés en el libro bancario, y se ejecute con periodicidad y precisión que correspondan a la 
naturaleza, tamaño y complejidad de las posiciones. 

d) Asegurar la integridad de los datos utilizados en la medición del riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario, incluyendo la automatización de los procesos de captura, la estabilidad temporal de los 
criterios de asignación de flujos y la documentación adecuada de las fuentes de datos. 

e) Implementar y mantener los sistemas de información gerencial, controles internos y reportes que 
permitan identificar, medir, monitorear y comunicar oportunamente el riesgo de tasa de interés en el 
libro bancario, así como verificar el cumplimiento de los límites internos aprobados. 

f) Realizar evaluaciones y revisiones periódicas del sistema de control interno y de los procesos de 
gestión del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, asegurando que el personal cumpla las 
políticas y procedimientos establecidos e implementando oportunamente las mejoras que 
correspondan. 

g) Remitir al Directorio, al Comité de Riesgos y al Comité de Gestión de Activos y Pasivos información 
clara, suficiente y oportuna sobre la exposición al riesgo de tasa de interés en el libro bancario. 

  
Artículo 9°.-  Funciones del Comité de Gestión de Activos y Pasivos 
 
El Comité de Gestión de Activos y Pasivos está conformado según lo dispuesto en el Reglamento para 
la Gestión de Riesgo de Liquidez, aprobado por Resolución SBS N° 4221-2023 y modificatorias. Este 
comité es el órgano técnico ejecutivo responsable de la gestión del riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario. Para tal efecto, son funciones de este comité, sin perjuicio de las establecidas en otras 
normas: 
 
a) Evaluar y recomendar las estrategias de gestión de balance, considerando su impacto sobre el perfil 

de riesgo de tasa de interés en el libro bancario y su consistencia con el apetito por el riesgo 
aprobado. 

b) Revisar los resultados de las mediciones del riesgo de tasa de interés en el libro bancario y de las 
pruebas de estrés, analizar las desviaciones respecto del apetito por el riesgo y los límites internos 
aprobados, y proponer las acciones preventivas o correctivas que correspondan. 

c) Ejecutar y monitorear las estrategias de cobertura del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, 
evaluando su eficacia y costo, integrando los resultados a las métricas de medición y elevando al 
Comité de Riesgos y al Directorio cuando estas decisiones tengan un impacto significativo. 

d) Analizar el impacto sobre el riesgo de tasa de interés en el libro bancario de los nuevos productos, 
actividades, estrategias de cobertura o estrategias de toma de riesgo, previamente a su evaluación 
por el Comité de Riesgos y su aprobación por el Directorio. 

e) Evaluar la consistencia entre la estrategia comercial, la estructura de balance y el perfil de riesgo de 
tasa de interés en el libro bancario de la empresa, dentro del marco de apetito por riesgo, límites y 
supuestos aprobados. 

f) Mantener informado al Comité de Riesgos y al Directorio sobre las decisiones adoptadas en materia 
de gestión del balance y del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, así como sobre los 
resultados de las mediciones, las pruebas de estrés y las estrategias de cobertura. 
 

Artículo 10°.-  Funciones del Comité de Riesgos 
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El Comité de Riesgos, en ejercicio de las atribuciones conferidas por el Directorio, es responsable de la 
supervisión de la gestión del IRRBB asegurando su consistencia con el apetito por el riesgo, las 
políticas, procedimientos y límites internos establecidos. Para tal efecto, son funciones del Comité de 
Riesgos: 
 
a) Proponer al Directorio la declaración de apetito por el riesgo de tasa de interés en el libro bancario, 

los niveles de tolerancia y los límites internos, así como sus modificaciones, en función de la 
estrategia de negocio, el perfil de riesgo y las condiciones de mercado. 

b) Proponer al Directorio las políticas y procedimientos para la gestión del riesgo de tasa de interés en 
el libro bancario, así como sus modificaciones. 

c) Aprobar las metodologías de medición del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, los modelos 
internos y los supuestos conductuales, así como los escenarios internos de estrés. 

d) Proponer la política de validación y gobierno de modelos, así como los resultados de la validación 
independiente de los modelos internos utilizados en la medición del riesgo de tasa de interés en el 
libro bancario. 

e) Supervisar la implementación y el funcionamiento de los modelos internos y de los procesos de 
validación independiente. 

f) Evaluar los resultados de las mediciones del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, de las 
pruebas de estrés bajo escenarios regulatorios e internos, y de las desviaciones respecto del apetito 
por el riesgo y de los límites internos aprobados. 

g) Evaluar la suficiencia de patrimonio efectivo por riesgo de tasa de interés en el libro bancario, 
considerando los resultados del sistema interno de medición y de las pruebas de estrés, y elevar al 
Directorio sus conclusiones para su consideración en el IASPE. 

h) Conocer y evaluar los informes de la Unidad de Riesgos y de Auditoría Interna y/o Externa respecto 
del riesgo de tasa de interés en el libro bancario y asegurar el seguimiento de las recomendaciones 
formuladas. 

i) Mantener informado al Directorio sobre el nivel y la tendencia de las exposiciones, los principales 
resultados de las pruebas de estrés, las desviaciones respecto del apetito por el riesgo y de los 
límites internos, y las medidas correctivas propuestas o adoptadas. 

 
Artículo 11°.-  Funciones de la Unidad de Riesgos 
 
La Unidad de Riesgos es la unidad independiente responsable de la medición, monitoreo, análisis, 
control y reporte del riesgo de tasa de interés en el libro bancario. Para tal efecto, son funciones de la 
Unidad de Riesgos: 
 
a) Identificar las fuentes materiales de exposición al riesgo de tasa de interés en el libro bancario, 

incluidas las que surjan de los productos, las actividades y las opcionalidades incorporadas en los 
instrumentos del libro bancario. 

b) Diseñar, mantener y actualizar las metodologías de medición del riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario, asegurando que combinen medidas de valor patrimonial y de ganancias y que capturen 
las principales fuentes materiales del riesgo. 

c) Implementar, operar y mantener el sistema interno de medición del riesgo de tasa de interés en el 
libro bancario, asegurando el cálculo oportuno y preciso de las métricas bajo los escenarios 
regulatorios y los escenarios internos. 

d) Estimar, documentar y revisar periódicamente los supuestos conductuales y de modelación 
utilizados en la medición, asegurando que sean conceptualmente sólidos, razonables, consistentes 
con la experiencia histórica y con la estrategia de gestión, y realizar análisis de sensibilidad sobre 
los supuestos significativos. 

e) Asegurar la integridad y consistencia de los datos utilizados en la medición del riesgo de tasa de 
interés en el libro bancario, incluyendo la documentación de las fuentes de datos. 
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f) Ejecutar las pruebas de estrés bajo los escenarios regulatorios y los escenarios internos, evaluando 
las vulnerabilidades de la empresa ante condiciones adversas. 

g) Monitorear continuamente el cumplimiento de límites internos y regulatorios, así como alertas 
tempranas e informar oportunamente las situaciones que se desvíen del apetito por riesgo aprobado. 

h) Participar en la validación independiente de los modelos internos y de los modelos de terceros 
utilizados, evaluando la razonabilidad de los datos, supuestos y parámetros suministrados por los 
proveedores externos, y proponiendo las medidas correctivas que correspondan. 

i) Monitorear y evaluar el riesgo del diferencial de crédito en el libro bancario cuando sea material, 
incluyendo la metodología, sensibilidad y su interacción con riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario. 

j) Elaborar reportes destinados al Directorio, al Comité de Riesgos, al Comité de Gestión de Activos y 
Pasivos y a la Gerencia, con información oportuna, suficientemente detallada y consistente, 
comparando las exposiciones con los límites regulatorios e internos, presentando los resultados de 
las pruebas de estrés y los principales supuestos utilizados, y asegurando la trazabilidad de la 
información reportada. 
 

Artículo 12°.-  Gestión a nivel de grupo consolidable del sistema financiero 
 
12.1. Las empresas que formen parte de un grupo consolidable del sistema financiero deben asegurar 
que la gestión del riesgo de tasa de interés en el libro bancario se realice tanto a nivel individual como 
en base consolidada, de manera que se identifiquen, midan, monitoreen y controlen las exposiciones 
del grupo a este riesgo de forma integral. 
 
12.2. Para efectos de la gestión consolidada, las empresas deben asegurar la consistencia de las 
metodologías de medición, los supuestos conductuales y de modelación, los escenarios de estrés y los 
criterios de agregación entre las empresas del grupo, sin perjuicio de las particularidades que resulten 
aplicables a cada empresa en función de su modelo de negocio, su perfil de riesgo y la jurisdicción en 
la que opere. 
 
12.3. Las empresas que encabecen un grupo consolidable del sistema financiero deben establecer 
límites internos al IRRBB para el conjunto de entidades que lo conforman. 
 
12.4. La evaluación de la suficiencia de patrimonio efectivo por riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario debe considerar tanto la posición consolidada del grupo como la distribución del capital entre 
las entidades que lo conforman. 
 
Artículo 13°.-  Apetito por riesgo de tasa de interés en el libro bancario 
 
13.1. Las empresas deben contar con una declaración de apetito por el riesgo de tasa de interés en el 
libro bancario claramente definida, que sea consistente con la estrategia de negocio, el perfil de riesgo 
y la suficiencia de patrimonio efectivo de la empresa. Esta declaración forma parte del marco de apetito 
por el riesgo de la empresa y debe revisarse al menos anualmente, así como ante cambios significativos 
en las condiciones de mercado, el entorno macroeconómico o el perfil de riesgo. 
 
13.2. La declaración de apetito por el riesgo de tasa de interés en el libro bancario debe contener, como 
mínimo, los siguientes elementos: 

i) Los niveles de tolerancia al riesgo, expresados mediante métricas cuantitativas vinculadas al valor 
patrimonial en riesgo y a las ganancias en riesgo, así como indicadores cualitativos cuando 
corresponda; 
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ii) Las tolerancias específicas para los subtipos de riesgo de brecha, de base y de opción, cuando la 
empresa mantenga exposiciones significativas a alguno de ellos; 

iii) Los instrumentos autorizados, las estrategias de cobertura y las oportunidades de toma de riesgo 
permitidas, así como las restricciones aplicables; y 

iv) Las métricas e indicadores de seguimiento que permitan verificar la consistencia entre las 
exposiciones efectivas y los niveles de tolerancia aprobados. 

 
Artículo 14°.-  Estructura de límites internos 
 
14.1. La estructura de límites internos al riesgo de tasa de interés en el libro bancario debe implementar 
la declaración de apetito por el riesgo aprobada por el Directorio y comprender, como mínimo, límites 
globales sobre las métricas del valor patrimonial en riesgo y de las ganancias en riesgo, sublímites por 
moneda para aquellas en las que la empresa mantenga exposiciones significativas y, cuando la 
naturaleza de las operaciones de la empresa lo justifique, sublímites por unidad de negocio, cartera, 
tipo de instrumento o instrumentos específicos. 
 
14.2. Los movimientos de tasas utilizados en la calibración de los límites deben representar situaciones 
significativas de estrés, considerando la volatilidad histórica de las tasas de interés y el tiempo necesario 
para que la empresa mitigue sus exposiciones. 
 
Artículo 15°.-  Políticas y Procedimientos  
 
15.1. Las empresas deben contar con políticas y procedimientos documentados para la gestión del 
riesgo de tasa de interés en el libro bancario, los cuales deben contener, como mínimo, los siguientes 
puntos: 
 
a) Los criterios para la identificación, medición, monitoreo y control del riesgo de tasa de interés en el 

libro bancario. 
b) Las metodologías de medición del valor patrimonial en riesgo y de las ganancias en riesgo, así 

como los supuestos conductuales y de modelación utilizados. 
c) Los procedimientos para la ejecución de las pruebas de estrés bajo escenarios regulatorios e 

internos. 
d) La estructura de límites internos, incluyendo los niveles de alerta temprana y los procedimientos 

para su revisión periódica. 
e) Los procedimientos para la validación independiente de los modelos internos, las pruebas 

retrospectivas y la revisión periódica de los supuestos y parámetros utilizados. 
f) El contenido, la frecuencia y los destinatarios de los reportes internos sobre el riesgo de tasa de 

interés en el libro bancario. 
 
15.2. Las posiciones derivadas de transferencias internas de riesgo entre el libro bancario y el libro de 
negociación deben estar debidamente documentadas. 
 
15.3. Las políticas y procedimientos deben ser consistentes entre sí, integrarse con el marco general 
de gestión integral de riesgos de la empresa, ser revisados con periodicidad mínima anual y estar a 
disposición de la Superintendencia. 
 

CAPÍTULO IV 
MEDICIÓN 

 
Artículo 16°.-  Sistema interno de medición 



 PROYECTO NORMATIVO 

Los Laureles Nº 214 - Lima 27 - Perú   Telf.: (511) 6309000   Fax: (511) 6309239 

13/53 

 
16.1. Las empresas deben contar con un sistema interno de medición del riesgo de tasa de interés en 
el libro bancario que capture todas las fuentes materiales del riesgo y permita evaluar el efecto de los 
cambios en las tasas de interés sobre las posiciones del libro bancario. 
 
16.2. El sistema interno de medición debe ser apropiado a la naturaleza, el tamaño, la complejidad y el 
modelo de negocio de la empresa, así como a la composición de sus carteras y al perfil de las 
exposiciones al riesgo de tasa de interés en el libro bancario. 
 
16.3. Las empresas no deben depender de una sola medida de riesgo. El sistema interno de medición 
debe combinar una variedad de metodologías que permitan cuantificar las exposiciones al riesgo de 
tasa de interés en el libro bancario, incluyendo, como mínimo, medidas basadas de valor patrimonial en 
riesgo y de las ganancias en riesgo. 
 
16.4. El sistema interno de medición debe ser capaz de calcular el impacto sobre el valor patrimonial y 
sobre las ganancias bajo los escenarios regulatorios prescritos y los escenarios internos de estrés 
aprobados, así como ser suficientemente flexible para incorporar las restricciones que establezca la 
Superintendencia sobre las estimaciones internas. 
 
Artículo 17°.-  Supuestos conductuales y de modelación 
 
17.1. Las empresas deben formular juicios y supuestos sobre cómo el vencimiento efectivo o el 
comportamiento de reprecio de un instrumento puede diferir de sus condiciones contractuales debido a 
las opcionalidades conductuales incorporadas. Como factores determinantes y dimensiones relevantes 
para la modelación, las empresas deben considerar, según el tipo de producto: 
 

a) Préstamos a tasa fija sujetos a riesgo de amortización anticipada: monto del préstamo; ratio loan-
to-value; características del prestatario; tasas de interés contractuales; antigüedad del préstamo 
(seasoning); ubicación geográfica; plazo original y plazo remanente; y factores históricos 
relevantes. Entre las variables macroeconómicas que deben considerarse se encuentran índices 
bursátiles, tasas de desempleo, producto bruto interno, inflación e índices de precios de vivienda, 
sin perjuicio de otras que resulten relevantes. 

b) Compromisos de préstamos a tasa fija: características del prestatario; ubicación geográfica 
(incluyendo el entorno competitivo y las convenciones locales para la fijación de tasas); relación 
del cliente con la empresa evidenciada a través de productos cruzados; plazo remanente del 
compromiso; antigüedad del préstamo y plazo remanente de la hipoteca, según corresponda. 

c) Depósitos a plazo sujetos a riesgo de redención anticipada: monto del depósito; características del 
depositante; canal de captación, distinguiendo el depósito directo del intermediado; tasas de 
interés contractuales; factores estacionales; ubicación geográfica y entorno competitivo; plazo 
remanente; y factores históricos relevantes. Asimismo, deben considerarse, entre otras, variables 
macroeconómicas tales como índices bursátiles, tasas de desempleo, producto bruto interno, 
inflación e índices de precios de vivienda. 

d) Depósitos sin vencimiento cierto: sensibilidad de las tasas del producto ante cambios en las tasas 
de mercado; nivel actual de las tasas de interés; diferencial entre la tasa ofrecida por la empresa 
y la tasa de mercado; competencia de otras entidades; ubicación geográfica de la empresa; y 
características demográficas y otras características relevantes de su base de clientes. 

 
17.2. Los supuestos conductuales y de modelación deben ser conceptualmente sólidos, razonables y 
consistentes con la experiencia histórica de la empresa, y deben ser coherentes con la estrategia de 
gestión. 
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17.3. Las empresas deben considerar la materialidad del impacto de las opcionalidades conductuales 
en los préstamos a tasa variable, incluyendo el efecto sobre el valor patrimonial de los caps y floors 
incorporados. 
 
17.4. Las empresas deben estar en condiciones de verificar la adecuación de los supuestos 
conductuales clave. Los supuestos más significativos que subyacen al sistema de medición deben estar 
documentados y ser claramente comprendidos por el Directorio o a quienes se hubiese delegado la 
función. Todo cambio relevante en los supuestos debe estar documentado y respaldado por el análisis 
correspondiente. 
 
17.5. Las empresas deben realizar análisis de sensibilidad periódicos sobre los supuestos significativos, 
evaluando su impacto en las medidas del valor patrimonial en riesgo y de las ganancias en riesgo, y 
deben revisar dichos supuestos al menos anualmente y con mayor frecuencia durante períodos de 
rápidos cambios en las condiciones de mercado. 
 
Artículo 18°.-  Integridad y Sistemas de Información Gerencial 
 
18.1. Las fuentes de datos utilizadas en la medición del riesgo de tasa de interés en el libro bancario 
deben estar debidamente documentadas. La empresa debe mantener documentación suficiente sobre 
el origen, las características y los criterios de selección de los datos, así como sobre los procesos de 
captura, transformación y agregación. 
 
18.2. Los procesos de captura de datos deben estar automatizados en la mayor medida posible, a fin 
de reducir errores operativos. La correspondencia de datos hacia los sistemas de medición debe ser 
revisado y verificado periódicamente, contrastándolo con una versión aprobada del modelo. 
 
18.3. Cuando los flujos de efectivo se asignen a distintas bandas temporales o vértices de la curva de 
tasas de interés, los criterios de asignación deben ser estables en el tiempo, a fin de permitir la 
comparación significativa de las cifras de riesgo entre distintos períodos. 
 
Artículo 19°.-  Validación de modelos 
 
19.1. Los modelos internos utilizados en la medición del riesgo de tasa de interés en el libro bancario, 
incluidos sus supuestos conductuales y de modelación, así como los modelos adquiridos a proveedores 
externos, deben estar sujetos al marco de gobierno y validación establecido en el Reglamento de 
Gestión del Riesgo de Modelos, aprobado por Resolución SBS N° 053-2023 y normas modificatorias. 
La validación debe comprender la evaluación de la solidez conceptual y metodológica, el monitoreo 
continuo y las pruebas retrospectivas sobre los parámetros internos clave. 
 
19.2. Las empresas que utilicen modelos adquiridos a proveedores externos deben asegurar que dichos 
modelos cuenten con documentación adecuada sobre su uso, incluyendo personalizaciones, y deben 
contar con procedimientos formales para evaluar la razonabilidad de los datos de mercado, supuestos 
y parámetros suministrados. 
 
Artículo 20°.-  Pruebas de estrés 
 
20.1. Las empresas deben contar con un marco de pruebas de estrés del riesgo de tasa de interés en 
el libro bancario que permita evaluar su vulnerabilidad ante condiciones adversas. Las pruebas de estrés 
deben formar parte integral del proceso de gestión del riesgo y alimentar la toma de decisiones a nivel 
estratégico, incluyendo la fijación y revisión de las políticas, los límites internos y la suficiencia de 
patrimonio efectivo. 
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20.2. El marco de pruebas de estrés debe: (i) ser proporcional a la naturaleza, el tamaño, la complejidad 
y el modelo de negocio de la empresa; (ii) contar con objetivos claramente definidos; (iii) incluir 
escenarios adaptados a las características específicas de las exposiciones; y (iv) sustentarse en 
supuestos documentados y metodologías sólidas. 
 
20.3. Las empresas deben asegurar que la identificación y diseño de los escenarios internos incorpore 
la perspectiva de las áreas relevantes, en particular las áreas de negocio, tesorería, finanzas, gestión 
de riesgos y planificación. 
 
20.4. Las empresas deben aplicar tanto los escenarios regulatorios como escenarios internos de estrés. 
Los escenarios internos deben: 
a) Considerar movimientos de tasas de interés por moneda, incluyendo escenarios paralelos y no 

paralelos, así como movimientos en la pendiente y en la forma de la curva de rendimiento. 
b) Reflejar situaciones severas pero plausibles, considerando la volatilidad histórica de las tasas, las 

condiciones de mercado vigentes y los riesgos emergentes que la empresa identifique. 
c) Capturar las vulnerabilidades particulares de la empresa, incluyendo el comportamiento de los 

depósitos sin vencimiento determinado, los prepagos y rescates anticipados, así como las 
opcionalidades incorporadas en los productos. 

d) Evaluar la interacción entre el riesgo de tasa de interés en el libro bancario y otros riesgos 
relacionados, en particular el riesgo de liquidez y el riesgo del diferencial de crédito en el libro 
bancario. 

 
20.5. Las empresas deben realizar pruebas de estrés inversas que permitan identificar los escenarios 
de tasas de interés bajo los cuales el patrimonio efectivo o las ganancias se verían gravemente 
afectados, así como evaluar las vulnerabilidades en las estrategias de cobertura y las posibles 
reacciones conductuales adversas de los clientes. 
 
Artículo 21°.-  Suficiencia de patrimonio efectivo  
 
21.1. La empresa es responsable de evaluar el nivel de patrimonio efectivo que debe mantener y de 
asegurar que este sea suficiente para cubrir el riesgo de tasa de interés en el libro bancario y sus riesgos 
relacionados. El nivel global de patrimonio efectivo debe ser proporcional tanto al nivel de riesgo 
efectivamente medido como al apetito por el riesgo de la empresa. 
 
21.2. La empresa no debe depender exclusivamente de las evaluaciones supervisoras de suficiencia 
de patrimonio efectivo para el riesgo de tasa de interés en el libro bancario, sino desarrollar sus propias 
metodologías de asignación de capital, basadas en su apetito por el riesgo. 
 
21.3. La suficiencia de patrimonio efectivo por riesgo de tasa de interés en el libro bancario debe ser 
evaluada en relación con los riesgos sobre el valor económico, dado que dichos riesgos están 
incorporados en los activos, pasivos y partidas fuera de balance de la empresa. Para los riesgos sobre 
las ganancias futuras, ante la posibilidad de que estas sean inferiores a las esperadas, la empresa debe 
considerar el mantenimiento de colchones de capital adecuados. 
 
21.4. La evaluación de suficiencia de patrimonio efectivo por riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario debe considerar, como mínimo, los siguientes factores: 
 
a) El tamaño y plazo de los límites internos sobre las exposiciones al riesgo de tasa de interés en el 

libro bancario, y si dichos límites se encuentran alcanzados al momento del cálculo de capital. 
b) La efectividad y el costo esperado de la cobertura de posiciones abiertas destinadas a aprovechar 

expectativas internas sobre el nivel futuro de las tasas de interés. 
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c) La sensibilidad de las medidas internas del riesgo de tasa de interés en el libro bancario ante 
cambios en los supuestos de modelación clave. 

d) El impacto de los escenarios estrés sobre posiciones referenciadas a distintos índices de tasas de 
interés, considerando el riesgo de base. 

e) El impacto sobre el valor patrimonial en riesgo y las ganancias en riesgo de las posiciones 
descalzadas en distintas monedas. 

f) El impacto de las pérdidas incorporadas en el balance. 
g) La distribución del capital en relación con los riesgos entre las entidades jurídicas que forman parte 

del grupo consolidable del sistema financiero, además de la suficiencia de patrimonio efectivo 
global sobre la base consolidada. 

h) Los factores determinantes del riesgo subyacente. 
i) Las circunstancias bajo las cuales el riesgo podría materializarse. 

 

 
CAPÍTULO V 

MODELO ESTÁNDAR 
 
Artículo 22°.-  Ámbito del marco estándar 
 
22.1. El presente artículo establece los requerimientos mínimos para la medición del IRRBB bajo los 
enfoques de Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) y Ganancias en Riesgo (GER), así como los supuestos 
conductuales y parámetros fundamentales que deben ser considerados por las empresas. 
 
22.2. Perímetro de aplicación:   
- Activos sensibles a tasas de interés, que no se deducen del Patrimonio Efectivo de Nivel 1 (PE de 

Nivel 1) y que excluyen (i) activos fijos como bienes raíces o activos intangibles y (ii) exposiciones 
accionariales en la cartera del libro bancario; 

- Pasivos sensibles a tasas de interés (incluidos todos los depósitos no remunerados), distintos del PE 
de Nivel 1; 

- Partidas fuera de balance sensibles a tasas de interés. 
 
Artículo 23°.-  Clasificación de las posiciones 

 
Los flujos de reprecio se dividen en: 
 
a. Posiciones susceptibles de estandarización (posiciones a tasa fija y posiciones a tasa variable). 
b. Posiciones no susceptibles de estandarización (depósitos sin vencimiento cierto, créditos a tasa de 

interés fijo sujeto a amortización anticipada, y depósitos a riesgo de reembolso anticipado). 
c. Posiciones menos susceptibles de estandarización (opciones automáticas de tasa de interés y 

opciones automáticas implícitas). 
 
Artículo 24°.-  Asignación de flujos a bandas de reprecio 
 
24.1. La distribución de flujos de reprecio en las bandas del Cuadro N° 1 podrá realizarse mediante (i) 
asignación directa, ubicando cada flujo íntegramente en la banda que corresponda a su fecha de 
reprecio; o (ii) interpolación (prorrateo), distribuyendo el flujo entre bandas adyacentes de acuerdo con 
una regla objetiva y documentada. 
 
24.2. Los flujos de reprecio se distribuyen en las diecinueve (19) bandas temporales predefinidas del 
Cuadro N° 1, de acuerdo con la fecha de vencimiento o reprecio de cada flujo : 
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Cuadro N°1: Calendario de vencimientos con 19 bandas temporales para los flujos de reprecio en 𝒕𝑪𝑭 
La cifra entre paréntesis es el punto medio del estrato temporal 

 

Intervalos de tiempo (M: meses; Y: años) 

Tasas a  
corto  
plazo 

Un día 
(𝟎. 𝟎𝟎𝟐𝟖𝒀) 

 

𝑶/𝑵 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟏𝑴 

(𝟎. 𝟎𝟒𝟏𝟕𝒀) 

𝟏𝑴 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟑𝑴 

(𝟎. 𝟏𝟔𝟔𝟕𝒀) 

𝟑𝑴 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟔𝑴 

(𝟎. 𝟑𝟕𝟓𝒀) 

𝟔𝑴 < 𝒕𝑪𝑭 
≤ 𝟗𝑴 

(𝟎. 𝟔𝟐𝟓𝒀) 

𝟗𝑴
< 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟏𝒀 

(𝟎. 𝟖𝟕𝟓𝒀) 

𝟏𝒀
< 𝒕𝑪𝑭 

≦ 𝟏, 𝟓𝒀 
(𝟏. 𝟐𝟓𝒀) 

𝟏. 𝟓𝒀 <
𝒕𝑪𝑭 ≦

𝟐𝒀 
(𝟏. 𝟕𝟓𝒀) 

Tasas a  
mediano  

plazo 
 

𝟐𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟑𝒀(𝟐, 𝟓𝒀) 

 

𝟑𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟒𝒀(𝟑, 𝟓𝒀) 

 

𝟒𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟓𝒀(𝟒, 𝟓𝒀) 

𝟓𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟔𝒀(𝟓, 𝟓𝒀) 

 

𝟔𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟕𝒀(𝟔, 𝟓𝒀) 

 

 

Tasas a  
largo  
plazo 

 

𝟕𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟖𝒀(𝟕. 𝟓𝒀) 

 

𝟖𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟗𝒀(𝟖. 𝟓𝒀) 

 

𝟗𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟏𝟎𝒀 
(𝟗. 𝟓𝒀) 

 

𝟏𝟎𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟏𝟓𝒀 

(𝟏𝟐. 𝟓𝒀) 
 

𝟏𝟓𝒀 < 𝒕𝑪𝑭 
≦ 𝟐𝟎𝒀 

(𝟏𝟕. 𝟓𝒀) 
 

𝒕𝑪𝑭

> 𝟐𝟎𝒀 
(𝟐𝟓𝒀) 

 

 

 
 
Artículo 25°.-  Posiciones susceptibles de estandarización 
 
25.1. Los flujos de reprecio deben distribuirse en las correspondientes bandas de reprecio en función 
de su vencimiento contractual, si están sujetos a cupones fijos, o a la siguiente fecha de reprecio si los 
cupones son variables. Las posiciones susceptibles de estandarización se dividen en dos categorías:  
 
Posiciones a interés fijo  
 
25.2. Estas posiciones generan flujos de efectivo predeterminados hasta el momento del vencimiento 
contractual no sujetos a riesgo de amortización o redención anticipada. Todos los flujos de efectivo 
procedentes de cupones y reembolsos periódicos o finales del principal deben asignarse a la banda de 
reprecio más cercana al vencimiento contractual.  
 
Posiciones a interés variable 
 
25.3. Estas posiciones generan flujos de efectivo que no son predecibles una vez que pase la siguiente 
fecha de reprecio, salvo que el valor actual se restablezca a la par. En consecuencia, estos instrumentos 
podrán tratarse como una serie de pagos de cupón hasta la siguiente fecha de reprecio y un flujo de 
efectivo de reprecio asignado a la banda correspondiente a la siguiente fecha de reprecio. 

  
25.4. En el caso de las cuentas con vencimiento cierto y tasa de interés flotante, el íntegro del principal 
se asignará a la fecha de reprecio más próxima, considerando el tiempo restante para el ajuste a partir 
de la fecha de reporte. En los instrumentos a tasa de interés variable referenciados a un índice más un 
margen fijo, la medición del riesgo de tasa de interés deberá reflejar separadamente el efecto del 
reprecio del índice de referencia y, cuando corresponda, el del margen contractual. 

 
25.5. Las posiciones susceptibles de estandarización que incluyan opciones automáticas implícitas 
sobre tasas de interés con opcionalidad (ya sea comprada o vendida) deben ser distribuidas 
considerando la fecha en la que la opción podría ser ejercida. 
 
Artículo 26°.-  Posiciones no susceptibles de estandarización 
 
26.1. Las posiciones no susceptibles de estandarización incluyen (i) depósitos sin vencimiento cierto 
(NMD), (ii) préstamos a interés fijo sujetos a riesgo de amortización anticipada y (iii) depósitos a plazo 
sujetos a riesgo de reembolso anticipado. 
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Depósitos sin vencimiento cierto 

26.2. Para la aplicación del marco estándar, las empresas deben clasificar sus depósitos sin vencimiento 
cierto (NMD) conforme al siguiente procedimiento: 

i) Clasificar los NMD según la naturaleza del depositante y del depósito, distinguiendo entre la categoría 
minorista — diferenciando los depósitos transaccionales y no transaccionales— y la categoría no 
minorista; 

ii) Identificar, para cada categoría, la porción de depósitos estables y no estables; y dentro de los 
estables, diferenciar los depósitos core de los no core, sujetándose a los límites máximos establecidos 
en el Cuadro N° 2; y 

iii) Determinar la distribución de los flujos de reprecio para cada categoría, con arreglo a los límites de 
vencimiento medio señalados en el Cuadro N° 2. 

Separación de los depósitos sin vencimiento cierto   
 
26.3. Las empresas deben distinguir entre las partes estables y no estables de cada categoría de NMD 
utilizando las variaciones de los importes observadas en los diez (10) últimos años. La porción estable 
de los NMD es aquella parte que es probable que permanezca sin ser retirada frente a un nivel de tasa 
de interés. Los depósitos core son la proporción de los NMD estables para los que resulta improbable 
un reprecio aún en presencia de cambios significativos en el entorno de tasas de interés. Los restantes 
constituyen los NMD no core. 

 
26.4. Las empresas deben estimar su nivel de depósitos core utilizando este procedimiento de dos 
etapas en cada categoría de depósitos, y seguidamente agregar los resultados para determinar el 
volumen total de depósitos core sujetos a los límites máximos prescritos en el Cuadro N° 2.  
 

Cuadro N° 2: Límites de depósitos sin vencimiento cierto 
 

 Límite máximo a la 
proporción de depósitos 

core (%) 

Límite máximo al vencimiento 
medio de depósitos core 

(años) 

Minorista / transaccional 90 5 

Minorista / no transaccional 70 4.5 

No minorista 50 4 

 
Distribución de flujos de reprecio 
 
26.5. Los NMD deben distribuirse a la banda de reprecio, según su metodología interna. Los depósitos 
no core deben asignarse a la primera banda de reprecio. 

 
26.6. Las empresas deben determinar un adecuado procedimiento de distribución de flujos de reprecio 
para cada categoría de depósitos core, hasta el vencimiento medio máximo de cada categoría según 
se especifica en el Cuadro N° 2.  
 
Tratamiento de posiciones con opciones conductuales distintas de NMD  
 
26.7. El tratamiento descrito en esta sección se aplica únicamente a las opciones conductuales 
relacionadas con créditos y depósitos a plazo minoristas.  
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26.8. El método estándar se aplica a los préstamos a interés fijo sujetos a riesgo de amortización 
anticipada y a los depósitos a plazo sujetos a riesgo de reembolso anticipado. En cada caso, el cliente 
dispone de una opción que, si se ejerce, alterará el perfil temporal de los flujos de efectivo de la empresa. 
El ejercicio de la opción por parte del cliente se ve influido, entre otros factores, por variaciones de las 
tasas de interés. En el caso del préstamo a interés fijo, el cliente dispone de una opción para amortizar 
anticipadamente (es decir, prepagar) el préstamo; y en el caso de un depósito a plazo fijo, el cliente 
puede tener la opción de retirar su depósito antes de la fecha programada. 
 
26.9. En el método estándar, la opcionalidad en estos productos se estima utilizando una metodología 
en dos etapas. En primer lugar, se calculan estimaciones de referencia sobre amortizaciones 
anticipadas de préstamos y los retiros anticipados de depósitos a plazo fijo conforme a la vigente 
estructura temporal de las tasas de interés. En la segunda etapa, las estimaciones de referencia se 
multiplican por escalares basados en escenarios que reflejan los probables cambios de conducta en el 
ejercicio de las opciones. 

 
Préstamos a interés fijo sujetos a riesgo de amortización anticipada 
 
26.10. Las amortizaciones anticipadas totales o parciales cuyo costo económico no impacta al 
prestatario se denominan amortizaciones anticipadas no compensadas. En el caso de productos de 
préstamo donde nunca se afecte el costo económico de las amortizaciones anticipadas, o solo se 
impacte por encima de un cierto umbral, debe utilizarse el marco estándar para los préstamos a interés 
fijo sujetos a amortizaciones anticipadas descrito a continuación para asignar los flujos de reprecio. 
 
26.11. Las empresas deben determinar la tasa de amortización anticipada condicional (“Conditional 
Prepayment Rate” - CPR) de referencia para cada cartera “𝑝” de productos de préstamo homogéneos 
susceptibles de amortización anticipada denominados en la moneda “𝑐”, con la vigente estructura de 
bandas de reprecio. Las empresas deben utilizar información de los diez (10) últimos años. 
 
26.12. El CPR para cada cartera de productos de préstamo homogéneos “𝑝” susceptibles de 
amortización anticipada denominados en la moneda “𝑐”, en el escenario de tasas de interés “𝑖 ”, viene 
dada por: 

 

𝐶𝑃𝑅(𝑖,𝑐)
𝑝

= min(1, 𝛾𝑖 ⋅ 𝐶𝑃𝑅0,𝑐
𝑝

) 

 

donde 𝐶𝑃𝑅(𝑖,𝑐)
𝑝

 es la CPR de referencia (constante) de una cartera “𝑝” de préstamos homogéneos 

susceptibles de amortización anticipada concedidos en la moneda “𝑐”  en virtud de la vigente estructura 
temporal de las tasas de interés y, 𝛾𝑖  es un multiplicador aplicado al escenario “𝑖” recogido en el Cuadro 
N° 3.  

 
26.13. En la determinación del CPR, las empresas deberán asegurar que la estimación resultante sea 
representativa del comportamiento esperado del portafolio vigente y consistente con la vigente 
estructura temporal de las tasas de interés. Para tal efecto, las empresas deberán considerar que las 
amortizaciones anticipadas pueden diferir significativamente según los incentivos económicos del 
cliente (por ejemplo, en función del diferencial entre la tasa contractual y tasas de mercado de productos 
comparables), así como por características relevantes del producto y del deudor. En consecuencia, el 
uso de promedios históricos altamente agregados que suavicen la sensibilidad del prepago al entorno 
de tasas de interés deberá ser debidamente sustentado. En caso de limitaciones de datos o evidencia 
insuficiente, las empresas deberán aplicar supuestos prudentes, documentarlos y someterlos a revisión 
y validación periódica. 
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26.14. Los ritmos de amortización anticipada varían con arreglo al escenario de perturbación de las 
tasas de interés. Los multiplicadores reflejan la expectativa de que las amortizaciones anticipadas 
suelen ser mayores durante periodos de caídas de las tasas de interés y menores durante periodos de 
subidas. 
 

Cuadro N° 3: CPR en escenarios de perturbación 
 

Escenario número 
(𝒊) 

  

Escenarios de perturbación de 
tasas de interés 

𝜸𝒊 (multiplicador del 
escenario) 

  
1 Subida en paralelo 0,8 

2 Bajada en paralelo 1,2 

3 Inclinación de la pendiente 0,8 

4 Aplanamiento de la pendiente 1,2 

5 Subida de la tasa a corto 0,8 

6 Bajada de la tasa a corto 1,2 

 
26.15. Los flujos de efectivo en el escenario “𝑖” para la cartera “𝑝” en moneda “𝑐” incluyen los pagos 
programados ajustados de amortizaciones anticipadas: 

 

𝐶𝐹(𝑖,𝑐)
𝑃 (𝑘) = 𝐶𝐹(𝑖,𝑐)

𝑆 (𝑘) + 𝐶𝑃𝑅(𝑖,𝑐)
𝑝

⋅ 𝑁(𝑖,𝑐)
𝑝 (𝑘 − 1) 

 

donde 𝐶𝐹(𝑖,𝑐)
𝑃 (𝑘) denota los pagos por intereses y las amortizaciones del principal programadas, y 

𝑁(𝑖,𝑐)
𝑝 (𝑘 − 1) denota el saldo nocional vivo en el estrato temporal 𝑘 − 1. Los flujos de efectivo de 

referencia (es decir, dada la curva de tasas de interés vigente y la CPR de referencia) vienen dados por 
𝑖 = 0 , mientras que los escenarios de perturbación de tasas de interés vienen dados por 𝑖 = 1, . . . , 6. 
 
Depósitos a plazo sujetos a riesgo de retiro anticipado 
 
26.16. Los depósitos a plazo aseguran una tasa fija durante un plazo fijo. Sin embargo, estos depósitos 
pueden estar sujetos al riesgo de retiro anticipado, también denominado riesgo de reembolso 
anticipado. En consecuencia, los depósitos a plazo solo podrán tratarse como pasivos a interés fijo si 
puede demostrarse a satisfacción de la Superintendencia que: 
 
- El depositante carece del derecho de cancelar el depósito; o 
- Una cancelación anticipada conlleva una penalización significativa que compensa al menos la pérdida 

de intereses entre la fecha de cancelación y la fecha de vencimiento contractual y el costo económico 
de rescindir el contrato. 

 
26.17. Si ninguna de estas condiciones se cumple, el depositante mantiene una opción de retirada de 
fondos y los depósitos a plazo se consideran sujetos a riesgo de reembolso anticipado. Además, si la 
empresa ofrece a personas jurídicas depósitos a plazo que no cumplen estos criterios, debe asumir que 
el cliente siempre ejercerá su derecho de retirar sus depósitos de la forma más desventajosa para la 
empresa (es decir, el depósito se clasifica como una opción automática sobre tasas de interés). 
 
26.18. Las empresas deben determinar la tasa de retiro anticipado de depósitos a plazo (“Term Deposit 
Redemption Rate” – TDRR) en referencia a cada cartera homogénea “𝑝” de depósitos a plazo en la 
moneda “𝑐” y utilizarlo para atribuir los flujos de reprecio. Los depósitos a plazo para los que se prevé 

su retiro anticipado se atribuyen a la brecha temporal a un día (𝑘 = 1 ). 
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26.19. El TDRR para el estrato temporal “𝑘”  aplicable a cada cartera homogénea “𝑝” de depósitos a 

plazo en la moneda “𝑐” y en el escenario “𝑖” se obtiene multiplicando por un escalar que depende del 

escenario “𝑖”, del siguiente modo: 

𝑇𝐷𝑅𝑅(𝑖,𝑐)
𝑝

= min (1, 𝑢𝑖 ⋅ 𝑇𝐷𝑅𝑅(0,𝑐)
𝑝

) 

 
donde los valores de los escalares (𝑢𝑖) se recogen el Cuadro N° 4. 

 
Cuadro N°4: Escalares de la tasa de retiro anticipado de depósitos a plazo (TDRR) en 

escenarios de perturbación 
 

Escenario número 
(𝒊) 

Escenarios de perturbación de 
tasas de interés 

Multiplicadores escalares 
(𝒖𝒊) 

1 Subida en paralelo 1,2 

2 Bajada en paralelo 0,8 

3 Inclinación de la pendiente 0,8 

4 Aplanamiento de la pendiente 1,2 

5 Subida de la tasa a corto 1,2 

6 Bajada de la tasa a corto 0,8 

 
26.20. Los flujos de reprecio para los que se prevé su retiro anticipado en cualquier escenario de 

perturbación de tasas de interés “𝑖” se describen como: 

 

𝐶𝐹(𝑖,𝑐)
𝑝 (1) = 𝑇𝐷(0,𝑐)

𝑝
⋅ 𝑇𝐷𝑅𝑅(𝑖,𝑐)

𝑝
 

 

Donde 𝑇𝐷(0,𝑐)
𝑝

 es el saldo de los depósitos a plazo de tipo “𝑝”. 

 
26.21. Los depósitos que no se reembolsan anticipadamente deben asignarse según su vencimiento 
contractual. 

 
Artículo 27°.-  Posiciones menos susceptibles de estandarización 
 
En el caso de opciones automáticas explícitas sobre tasas de interés, así como de opciones automáticas 
implícitas sobre tasas de interés que se separan o segregan de los activos o pasivos de la empresa (es 
decir, del contrato principal), se aplica la metodología descrita en el artículo siguiente. 

 
Artículo 28°.-  Opciones Automáticas sobre tasas de interés 
 
28.1. Este artículo describe el método para calcular un factor añadido en las opciones automáticas sobre 
tasas de interés, ya sean explícitas o implícitas, correspondiente a créditos no minoristas o a depósitos 
de personas jurídicas. Las empresas podrán usar modelos conductuales para tratar la opcionalidad con 
créditos y depósitos a plazo de clientes no minoristas cuando la empresa sustente adecuadamente su 
representatividad, robustez y prudencia, y mantenga evidencia empírica suficiente. 
 
28.2. Las opciones automáticas sobre tasas de interés vendidas están sujetas a revaloración completa 
(full revaluation) bajo cada uno de los seis escenarios prescritos de perturbación de tasas de interés, 
para cada moneda. Las empresas podrán optar por incluir a) todas las opciones automáticas compradas 
o incluir b) solo aquellas que utilizan para cubrir las opciones automáticas sobre tasas de interés 
vendidas: 
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28.3. Si la empresa opta por la alternativa b), deberá, respecto de las opciones automáticas compradas 
restantes —es decir, aquellas no incluidas en el cálculo del 𝐾𝐴𝑂 —, agregar a la medida total del riesgo 
de opción automática (𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐) cualquier cambio en el valor de mercado de dichas opciones que se 

encuentre reflejado en la medida de capital regulatorio de la razón de capital correspondiente, ya sea 
Patrimonio Efectivo de Nivel 1 (PE N1). Esta adición se realiza por moneda “𝑐” y por escenario de 
perturbación “𝑖”, de modo que el 𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐 resultante sea consistente con el que se obtendría bajo la 

alternativa a). 
 
28.4. Las variaciones en el valor de las opciones automáticas, calculadas conforme al presente artículo, 
se añaden a las variaciones del Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) en cada escenario de perturbación 
de tasas de interés, por moneda, mediante la medida total 𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐  definida en el presente artículo. 

 
28.5. Para cada opción automática vendida “𝑜” en la moneda “𝑐”, la variación del valor 𝛥𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐

𝑜    
se calcula en cada escenario de perturbación de tasas de interés “𝑖”. La variación del valor viene dada 
por: 
a. Una estimación del valor de la opción para su tenedor, asumiendo:  

- Una curva de rendimiento en la moneda “𝑐” en el escenario de perturbaciones de tasas de interés; 

- Un aumento relativo de la volatilidad implícita del 25%; menos 

b. El valor de la opción vendida para su tenedor, dada la curva de rendimientos en la moneda “𝑐” en la 

fecha de valoración. 

 
28.6. Del mismo modo, para cada opción automática sobre tasas de interés comprada “𝑐”, la empresa 
debe determinar la variación del valor de la opción entre el escenario de perturbación de tasas de interés 
“𝑖”  y la vigente estructura temporal de tasas de interés combinada con un aumento relativo de la 

volatilidad implícita del 25%. Esto se denota por 𝛥𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
𝑞

. 

 
28.7. La medida total del riesgo de opción automática sobre tasas de interés de la empresa en el 

escenario de perturbación de tasas de interés “𝑖” en la moneda “𝑐” se calcula como sigue: 

   

𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐 = ∑ 𝛥

𝑛𝑐

𝑜=1

𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
𝑜 − ∑ 𝛥

𝑚𝑐

𝑞=1

𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
𝑞

 

donde “𝑛𝑐 (𝑚𝑐)” es el número de opciones vendidas (compradas) en la moneda “𝑐”. 
 
28.8. Para efectos del presente artículo, Δ𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐

𝑜 denota la variación del valor de mercado de la opción 

para su tenedor en el escenario 𝑖 respecto al escenario base. Por construcción:  

- Para una opción vendida por la empresa: Δ𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
𝑜 ≥ 0 representa una pérdida para la empresa 

(el tenedor gana valor).  

- Para una opción comprada por la empresa: Δ𝐹𝑉𝐴𝑂𝑖,𝑐
𝑞

≥ 0 representa una ganancia para la 

empresa (la empresa es el tenedor). 

 
Artículo 29°.-  Tratamiento de los créditos vencidos 
 
Los créditos vencidos deben ser modelados mediante la metodología interna de la empresa, tomando 
en cuenta los flujos de efectivo esperados que se estima recuperar (neto de provisiones), según la fecha 
de reprecio. Por otro lado, los créditos vigentes deben modelarse sin considerar las provisiones, 
reflejando su comportamiento en condiciones normales. 
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Artículo 30°.-  Escenarios de estrés regulatorios de tasas de interés 
 
30.1. Las empresas deben aplicar seis escenarios de perturbación de las tasas de interés para captar 
los riesgos de brecha paralelos y no paralelos para el delta de VPR, así como dos escenarios prescritos 
de tasas de interés para el delta GER. Estos escenarios se aplican a exposiciones sujetas a riesgo de 
tasa de interés en moneda nacional y moneda extranjera en la que la empresa mantiene posiciones. 
Con el fin de considerar entornos económicos distintos entre jurisdicciones, los seis escenarios 
prescritos reflejan perturbaciones absolutas para monedas específicas según se recoge en el Cuadro 
N° 5.  
 

Cuadro N° 5: Escenarios y perturbaciones de los seis escenarios de tasas 
 

Código Descripción 

E1 (i) Subida en paralelo 

E2  (ii) Bajada en paralelo  

E3  (iii) Empinamiento - Mayor pendiente (baja de tasas en el corto y subida 
de tasas a largo plazo)  

E4  (iv) Aplanamiento - Menor pendiente (subida de tasas a corto y bajada 
de tasas a largo plazo)  

E5  (v) Subida de tasas en el corto plazo  

E6  (vi) Bajada de tasas en el corto plazo  

 

 
 

SOLES

Curva Cupon Cero Peru Soles Soberana

Banda E1 E2 E3 E4 E5 E6

1 400.00        400.00-           324.54-       399.57       499.65           499.65-           

2 400.00        400.00-           318.13-       393.52       494.82           494.82-           

3 400.00        400.00-           297.96-       374.49       479.59           479.59-           

4 400.00        400.00-           265.71-       344.07       455.26           455.26-           

5 400.00        400.00-           229.17-       309.59       427.67           427.67-           

6 400.00        400.00-           194.83-       277.20       401.76           401.76-           

7 400.00        400.00-           147.20-       232.26       365.81           365.81-           

8 400.00        400.00-           90.24-         178.53       322.82           322.82-           

9 400.00        400.00-           17.11-         109.54       267.63           267.63-           

10 400.00        400.00-           61.33         35.54         208.43           208.43-           

11 400.00        400.00-           122.42       22.09-         162.33           162.33-           

12 400.00        400.00-           169.99       66.98-         126.42           126.42-           

13 400.00        400.00-           207.05       101.93-       98.46             98.46-             

14 400.00        400.00-           235.90       129.15-       76.68             76.68-             

15 400.00        400.00-           258.38       150.35-       59.72             59.72-             

16 400.00        400.00-           275.88       166.87-       46.51             46.51-             

17 400.00        400.00-           308.39       197.54-       21.97             21.97-             

18 400.00        400.00-           329.16       217.13-       6.29               6.29-               

19 400.00        400.00-           336.22       223.79-       0.97               0.97-               
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30.2. Adicionalmente a los escenarios establecidos para soles (PEN) y dólares (USD), las empresas 
deben aplicar los mismos seis escenarios de perturbación de tasas de interés a todas aquellas 
posiciones en otras monedas que se consideren materiales.  Se entenderá que una moneda es material 
cuando los activos o pasivos denominados en dicha moneda representen el 5% o más del total de 
activos. 
 
 

SUBCAPÍTULO I 
VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO 

 
Artículo 31°.-  Medición del Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) 
 
31.1. Las empresas deben emplear los siguientes lineamientos para el cálculo del VPR: 
 
- Las empresas podrán optar por deducir o incluir los márgenes comerciales y otros componentes de 

spread de los flujos de reprecio, de acuerdo con su enfoque interno de gestión y medición del riesgo 
de tasa de interés en el libro bancario. Dicha elección deberá sustentarse en una metodología 
prudente y transparente, aplicada de manera consistente. 
 

- El VPR debe calcularse bajo el supuesto de un balance estático, donde las posiciones vigentes en el 
libro bancario maduran y no se reemplazan. 

 

- La empresa debe descontar los flujos de efectivo futuros utilizando, por moneda, una curva cupón 
cero representativa de una tasa libre de riesgo. Alternativamente, la empresa puede descontar los 
flujos utilizando una curva basada en la tasa libre de riesgo más el margen comercial y otros 
componentes del diferencial, únicamente cuando dichos márgenes y componentes hayan sido 
incorporados de manera consistente en la proyección de los flujos de efectivo. En todos los casos, la 
empresa debe asegurar la consistencia entre la definición de flujos proyectados y la curva de 
descuento empleada, así como documentar la metodología aplicada. 
 

USD

Bloomberg - Curva Treasury-Sofr

Banda E1 E2 E3 E4 E5 E6

1 200.00        200.00-        194.72-        239.74        299.79        299.79-        

2 200.00        200.00-        190.88-        236.11        296.89        296.89-        

3 200.00        200.00-        178.78-        224.70        287.76        287.76-        

4 200.00        200.00-        159.43-        206.44        273.15        273.15-        

5 200.00        200.00-        137.50-        185.75        256.60        256.60-        

6 200.00        200.00-        116.90-        166.32        241.06        241.06-        

7 200.00        200.00-        88.32-          139.36        219.48        219.48-        

8 200.00        200.00-        54.15-          107.12        193.69        193.69-        

9 200.00        200.00-        10.27-          65.72          160.58        160.58-        

10 200.00        200.00-        36.80          21.32          125.06        125.06-        

11 200.00        200.00-        73.45          13.26-          97.40          97.40-          

12 200.00        200.00-        102.00        40.19-          75.85          75.85-          

13 200.00        200.00-        124.23        61.16-          59.07          59.07-          

14 200.00        200.00-        141.54        77.49-          46.01          46.01-          

15 200.00        200.00-        155.03        90.21-          35.83          35.83-          

16 200.00        200.00-        165.53        100.12-        27.90          27.90-          

17 200.00        200.00-        185.04        118.52-        13.18          13.18-          

18 200.00        200.00-        197.50        130.28-        3.78             3.78-             

19 200.00        200.00-        201.73        134.28-        0.58             0.58-             



 PROYECTO NORMATIVO 

Los Laureles Nº 214 - Lima 27 - Perú   Telf.: (511) 6309000   Fax: (511) 6309239 

25/53 

- Al evaluar el riesgo de productos sensibles a tasas de interés vinculados a la inflación u otros factores 
del mercado, se deben aplicar supuestos prudentes, basados en el valor actual o el último valor 
observado en pronósticos de una institución de buena reputación u otras prácticas de mercado 
generalmente aceptadas. 

 
Procedimiento para el cálculo del VPR: 
 
31.2. El VPR en el escenario i y en la moneda c se calcula para cada moneda con exposiciones 
materiales, entendiéndose como tales aquellas que representen más del 5% de los activos o pasivos 
del libro bancario. El cálculo se realiza del siguiente modo:  
 
a. En cada escenario “𝑖”, todos los flujos de reprecio se atribuyen a la respectiva banda de reprecio 

“𝑘”. Dentro de una determinada banda de reprecio, se compensan todos los flujos de reprecio 
positivos y negativos para obtener una única posición larga o corta, resultando en el flujo de efectivo 
neto 𝐶𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘). 

  
b. Los flujos de reprecio netos en cada banda de reprecio se ponderan mediante un factor de descuento 

compuesto continuo: 

𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) = exp(−𝑅𝑖,𝑐(𝑡𝑘) ⋅ 𝑡𝑘) 

 
𝑅𝑖,𝑐(𝑡𝑘) es la tasa de interés cupón cero en el punto medio de la banda de reprecio (𝑡𝑘)   en el 

escenario “𝑖” y en la moneda “𝑐”.  
 

c. Estas posiciones netas ponderadas por riesgo se suman para calcular el valor patrimonial (VP) en 
la moneda “𝑐” bajo el escenario “𝑖” (excluidas las posiciones en opciones automáticas sobre tasas 
de interés denominado 𝑉𝑃𝑖,𝑐

𝑛𝑎𝑜). 

𝑉𝑃𝑖,𝑐
𝑛𝑎𝑜 = ∑ 𝐶

𝐾

𝑘=1

𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) ⋅ 𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘)
 

  
d. Seguidamente, la variación del valor patrimonial o VPR en la moneda “𝑐” asociada al escenario "𝑖" 

se obtiene restando 𝑉𝑃𝑖,𝑐
𝑛𝑎𝑜 del VP con la estructura temporal vigente de las tasas de interés y 

sumando la medida total del riesgo de opción automática sobre tasas de interés 𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐, del 

siguiente modo:      

𝛥𝑉𝑃𝑅𝑖,𝑐 = ∑ 𝐶

𝐾

𝑘=1

𝐹0,𝑐(𝑡𝑘) ⋅ 𝐷𝐹0,𝑐(𝑡𝑘) − ∑ 𝐶

𝐾

𝑘=1

𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) ⋅ 𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) + 𝐾𝐴𝑂𝑖,𝑐
 

 
e. Para cada escenario de estrés de tasas de interés, la variación del valor patrimonial se agrega entre 

monedas, reconociendo las pérdidas al 100% y las ganancias al 50%. 
 

f. Finalmente, la medida de VPR es equivalente a la pérdida máxima obtenida comparando todos los 
escenarios de estrés. 
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𝑉𝑃𝑅 = 𝑚𝑎𝑥𝑖∈{1,2,..,6} {𝑚𝑎𝑥 {0; ∑ ∆𝑉𝑃𝑅𝑖,𝑐  

𝑐;∆𝑉𝑃𝑅𝑖,𝑐>0

+ 0.5 ∗ ∑ ∆𝑉𝑃𝑅𝑖,𝑐

𝑐;∆𝑉𝑃𝑅𝑖,𝑐<0

}} 

Donde: 

- 𝑖 es el escenario de estrés de tasas de interés. 
- 𝑐 es la moneda (nacional y extranjera). 

- ∆𝑉𝑃𝑅𝑖,𝑐 representa la variación del valor patrimonial por moneda en cada escenario, donde 

un valor positivo representa una pérdida (caída del valor patrimonial) y un valor negativo 
representa una ganancia (aumento del valor patrimonial). 

- El factor 0.5 refleja la compensación parcial de las ganancias (variaciones negativas del VPR) 
frente a las pérdidas (variaciones positivas del VPR) en las distintas monedas. 

31.3. El VPR corresponde al máximo valor obtenido considerando todos los escenarios de estrés 
regulatorios. 

 
SUBCAPÍTULO II 

GANANCIAS EN RIESGO 
 

Artículo 32°.-  Medición de las Ganancias en Riesgo (GER) 
 

32.1. El GER es la proyección de los ingresos (y gastos) por intereses a lo largo de un horizonte de 
tiempo predefinido. Si bien el VPR y el GER se basan en flujos de reprecio, bajo el VPR se descuentan 
a valor presente y bajo el GER se proyectan los intereses hasta el final del horizonte de cálculo. 
 
32.2. Las empresas deben emplear los siguientes lineamientos para el cálculo del GER: 
- El horizonte sobre el cual el margen neto de intereses debe medirse será de un (01) año. Los ingresos 

por intereses y los gastos por intereses en un horizonte de un (01) año se considerarán 
independientemente de la madurez y el tratamiento contable de los instrumentos relevantes del libro 
bancario sensibles a las tasas de interés. 
 

- Los flujos de efectivo de instrumentos sensibles a tasas de interés incluirán cualquier reembolso de 
capital, cualquier reprecio del capital y cualquier pago de intereses. 
 

- Las empresas deben incluir los márgenes comerciales y otros componentes del pago de intereses. 
 

- El GER debe calcularse bajo el supuesto de un balance constante, donde su tamaño y composición 
total, incluyendo los elementos dentro y fuera del balance, se deben mantener, mediante el reemplazo 
de los flujos de efectivo que maduran o se reprecian con nuevos instrumentos que tengan 
características comparables en cuanto a moneda, monto y periodo de reprecio de los instrumentos 
que generan los flujos de reprecio. Los márgenes de los nuevos instrumentos se basarán en los 
márgenes de productos comprados o vendidos recientemente con características similares. En el caso 
de instrumentos con precios de mercado observables, se utilizarán los spreads de mercado recientes 
y no los históricos. 
 

- Se aplicarán las perturbaciones de desplazamiento paralelo al alza y a la baja. 
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- En la proyección del GER, las empresas deberán considerar, cuando sea material, el pass-through 
(beta) de tasas por producto. 

 
Procedimiento para el cálculo del GER: 

 
a. Proyección del rendimiento libre de riesgo 

Para calcular la contribución al ingreso neto por intereses del rendimiento proyectado libre de riesgo de 
la reinversión o refinanciamiento de los flujos de efectivo de reprecio, se debe determinar, para cada 
moneda y escenario, una tabla de tasas forward representativa del componente libre de riesgo de las 
tasas de interés que se espera aplicar a los préstamos libres de riesgo, desde el punto medio de la 
banda de reprecio hasta alcanzar el horizonte de proyección de 1 año. 

 
Las empresas deben determinar las tasas forward de acuerdo con la siguiente fórmula: 

 

𝐹𝑊𝐷𝑖,𝑐(𝑡𝑘, 𝑡𝑘 + 𝑅𝐸𝐹𝐽) =
ln[𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘 + 𝑅𝐸𝐹𝑗)/𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘)]

𝑅𝐸𝐹𝐽
 

Donde: 
- 𝑡𝑘 es el punto medio de la banda de reprecio 𝑘. 
- 𝑅𝐸𝐹𝑗 es el punto medio del plazo de referencia 𝑗 . 

- 𝐹𝑊𝐷𝑖,𝑐(𝑡𝑘, 𝑡𝑘 + 𝑅𝐸𝐹𝐽) es la tasa forward para el escenario 𝑖 y moneda 𝑐 para un préstamo libre 

de riesgo que empieza en el punto medio de la banda de reprecio 𝑘 y madura en el punto medio del 
plazo de referencia. 

- 𝐷𝐹𝑖,𝑐(𝑡𝑘) es el factor de descuento para el escenario 𝑖, moneda 𝑐 y plazo 𝑡𝑘. 

 
El plazo de referencia es el plazo al que un instrumento se reprecia. En el caso de un instrumento de 
tasa fija, el plazo de referencia es el plazo de vencimiento original. Para instrumentos a tasa variable, el 
plazo de referencia es el periodo durante el cual se utiliza la tasa de interés de referencia para ajustar 
el interés del instrumento. 

 
Las empresas deben calcular la contribución al ingreso neto por intereses del rendimiento proyectado 
libre de riesgo de la reinversión o refinanciamiento de los flujos de efectivo de reprecio, multiplicando 
los flujos de reprecio asignados a cada banda de reprecio con la tasa de interés libre de riesgo 
correspondiente. 

 
b. Proyección del margen comercial 

 
La contribución al ingreso neto por intereses del margen comercial proyectado sobre la reinversión o 
refinanciamiento de los flujos de efectivo de reprecio, se calculará asignando estos flujos a la fecha en 
la que se produce el reajuste de los márgenes comerciales, estimando la tasa de margen comercial 
aplicable sobre el tiempo restante hasta el final del horizonte de proyección. 

 
Para calcular la contribución del margen comercial proyectado de la reinversión de los flujos de efectivo 
de reprecio sobre el ingreso neto por intereses, se deberá evaluar por el lado del activo, los valores de 
deuda, los préstamos y otros activos; mientras que, por el lado del pasivo, los depósitos, los adeudados 
y emisiones, así como otros pasivos. 
 
Para determinar la tasa de margen comercial00, las empresas deben aplicar lo siguiente:  

 
i) En el caso de instrumentos negociados en mercados profundos y activos con liquidez, donde el 

valor del instrumento puede determinarse en base a precios de mercado ampliamente difundidos y 
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fácilmente disponibles, la tasa de margen comercial se determinará en base al precio de mercado 

y a los pagos de intereses del instrumento, con una deducción de la tasa libre de riesgo. 

 

ii) En el caso de otros instrumentos, la tasa de margen comercial se determinará por el promedio 
ponderado de los márgenes comerciales recibidos o pagados en transacciones durante los últimos 
360 días, teniendo en cuenta el tipo de producto, la ubicación geográfica y la denominación en 
moneda. En ausencia de tales transacciones, la tasa de margen comercial se determinará en base 
a supuesto fundamentados en márgenes recibidos o pagados de carteras comparables. 
 

La tasa de margen comercial determinada para el escenario base debe aplicarse también para los 
escenarios de estrés. 
 
c. Pagos de intereses hasta su fecha de reprecio 

 
Para determinar la contribución a los ingresos netos por intereses de los pagos de intereses que ocurran 
hasta la fecha de reprecio, se debe asignar exclusivamente estos pagos de intereses a las bandas de 
reprecio, siempre que: 

 
i) El importe del pago de intereses es conocido y fijo, sin posibilidad de que cambie debido a 

movimientos en los tipos de interés. 

ii) Se espera que el pago de intereses se realice dentro del horizonte de proyección del GER. 

 
d. Cálculo del GER 

Para calcular el GER, excluyendo las opciones de tasa de interés automáticas explícitas e implícitas, 
hasta el horizonte de proyección, se debe sumar: 

 
i) Los rendimientos proyectados libres de riesgo. 

ii) El rendimiento proyectado de los márgenes comerciales. 

iii) El rendimiento proyectado de los pagos de intereses hasta su fecha de reprecio. 

 
En el cálculo del párrafo anterior, las empresas deberán tratar los flujos de caja entrantes con un signo 
positivo y los flujos de caja salientes con un signo negativo. 
 
Para obtener el impacto de un escenario de shock en el ingreso neto por intereses, las empresas 
deberán calcular la diferencia entre: a) el cálculo del GER relacionado con cada escenario de estrés; y, 
b) el cálculo del GERd relacionado con el escenario base.  
 
Para cada escenario de estrés de tasas de interés, las pérdidas en el GER en las diferentes monedas 
se agregan reconociendo las pérdidas al 100% y las ganancias al 50%. 
 
Finalmente, la medida del GER es equivalente a la pérdida máxima obtenida comparando todos los 
escenarios de estrés. 
 

𝐺𝐸𝑅 = 𝑚𝑎𝑥𝑖∈{1,2} {𝑚𝑎𝑥 {0; ∑ ∆𝐺𝐸𝑅𝑖,𝑐  

𝑐;∆𝐺𝐸𝑅𝑖,𝑐>0

+ 0.5 ∗ ∑ ∆𝐺𝐸𝑅𝑖,𝑐

𝑐;∆𝑉𝑃𝑅𝑖,𝑐<0

}} 

Donde: 
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- 𝑖 es el escenario de estrés de tasas de interés (subida en paralelo y bajada en paralelo). 
- 𝑐 es la moneda (nacional y extranjera). 

- ∆𝐺𝐸𝑅𝑖,𝑐 representa la variación de la ganancia en riesgo por moneda en cada escenario, 

donde las ganancias se compensan parcialmente aplicando un factor del 50%. 

El GER corresponde al máximo valor obtenido considerando todos los escenarios de estrés regulatorios. 

 
CAPÍTULO VI 

LÍMITES REGULATORIOS Y MEDIDAS PRUDENCIALES 
 
Artículo 33°.- Límites regulatorios 
 
Las empresas deben calcular el VPR conforme a la metodología establecida en el Capítulo V. Cuando 
el VPR supere el quince por ciento (15%) del Patrimonio Efectivo de Nivel 1, la empresa deberá constituir 
el requerimiento de patrimonio efectivo adicional determinado conforme al artículo 17° del Reglamento 
para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgos Adicionales, aprobado por Resolución SBS 
N° 3953-2022 y sus modificatorias o norma que lo sustituya. 
 
Artículo 34°.-  Facultades de la Superintendencia 
 
Cuando la Superintendencia considere que alguna empresa, a pesar de cumplir con el límite del artículo 
anterior, presenta un perfil de riesgo elevado derivado de la composición de su balance o en las 
operaciones que realiza, o presenta una gestión deficiente del riesgo de tasa de interés en el libro 
bancario, podrá establecer requerimientos o medidas prudenciales adicionales. 
 
 

CAPÍTULO VII 
INFORMACIÓN A LA SUPERINTENDENCIA 

 
Artículo 35°.- Informe a la Superintendencia 
 
35.1. Las empresas deberán remitir a la Superintendencia, a través de los medios y plazos que esta 
establezca, la información necesaria para la evaluación prudencial del Riesgo de Tasa de Interés del 
Libro Bancario, incluyendo los resultados de las métricas regulatorias, los supuestos conductuales 
relevantes y la estructura de límites internos. 
 
35.2. Las empresas presentarán a la Superintendencia, vía SUCAVE, los anexos que se indican a 
continuación, de conformidad con sus correspondientes notas metodológicas: 
 

i) Anexo N° 7A-MN: Medición del IRRBB – Flujos de Reprecio en Moneda Nacional  
ii) Anexo N° 7A-ME: Medición del IRRBB – Flujos de Reprecio en Moneda Extranjera  
iii) Anexo N° 7B-MN: Medición del IRRBB – Sensibilidades en Moneda Nacional  
iv) Anexo N° 7B-ME: Medición del IRRBB – Sensibilidades en Moneda Extranjera  
v) Anexo N° 7C: Medición del IRRBB – Agregación y Métricas Regulatorias  
vi) Anexo N° 7D: Medición del IRRBB – Supuestos de Modelación  
vii) Anexo N° 7E: Medición del IRRBB – Control de límites operativos de depósitos sin vencimiento 

cierto (NMD) 
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35.3. La información sobre el IRRBB deberá permitir la trazabilidad entre los resultados de las 
mediciones, los límites internos, las alertas tempranas y las decisiones adoptadas por el Comité de 
Gestión de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos y el Directorio, según corresponda. 
 
35.4. Los anexos deben enviarse dentro de los quince (15) días calendario siguientes a la fecha de 
cierre del mes al que corresponde la información. 
 
Artículo 36°.- Responsabilidad en la elaboración y presentación de información  
 
El jefe de la Unidad de Riesgos es responsable de la elaboración y presentación oportuna de los anexos 
y de toda aquella información que solicite la Superintendencia.  
 
                                      DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS 
 
Única.- Plazo de adecuación  
 
Al entrar en vigencia el presente Reglamento, se suspende el requerimiento de patrimonio efectivo por 
riesgo de tasa de interés en el libro bancario, al que hace referencia el artículo 17° del Reglamento para 
el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgos Adicionales, aprobado con Resolución SBS N° 
3953-2022 y sus modificatorias.  
 
A partir de la información de diciembre de 2029 se reanuda su cálculo y exigencia tomando en 
consideración la metodología descrita en la presente resolución. 
 

Artículo Segundo.- Modificar el Manual de Contabilidad para las 
Empresas del Sistema Financiero, aprobado por Resolución SBS N° 895-98 y modificatorias, 
incorporando en su Capítulo V los siguientes anexos y sus correspondientes notas metodológicas: 
 

a) Anexo N° 7A-MN: Medición del IRRBB – Flujos de Reprecio en Moneda Nacional. En este 

anexo se registra, para cada cuenta en moneda nacional, los flujos de reprecio en diecinueve 

(19) bandas temporales para tasas fijas y ocho (08) para tasas variables, para efectos del 

cálculo del descalce marginal y acumulado.  

b) Anexo N° 7A-ME: Medición del IRRBB – Flujos de Reprecio en Moneda Extranjera En este 

anexo se registra, para cada cuenta en moneda extranjera, los flujos de reprecio en diecinueve 

(19) bandas temporales para tasas fijas y ocho (08) para tasas variables, para efectos del 

cálculo del descalce marginal y acumulado.  

c) Anexo N° 7B-MN: Medición del IRRBB – Sensibilidades en Moneda Nacional. En este anexo 

se registra, para cada cuenta en moneda nacional, el impacto en el valor patrimonial en riesgo 

(VPR) y ganancias en riesgo (GER), por el efecto de los distintos escenarios de shocks de 

tasas de interés.   

d) Anexo N° 7B-ME: Medición del IRRBB – Sensibilidades en Moneda Extranjera. En este anexo 

se registra, para cada cuenta en moneda extranjera, el impacto en el valor patrimonial en riesgo 

(VPR) y ganancias en riesgo (GER), por el efecto de los distintos escenarios de shocks de 

tasas de interés.    

e) Anexo N° 7C: Medición del IRRBB – Agregación y Métricas Regulatorias. En este anexo se 

muestran los resultados del valor patrimonial en riesgo (VPR) y ganancias en riesgo (GER) 

para los distintos escenarios de shocks de tasas de interés y se determina cuál es el peor 

escenario y su participación con relación al patrimonio efectivo de la empresa. 
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f) Anexo N° 7D: Medición del IRRBB – Supuestos de Modelación. En este anexo se registran los 

saldos de depósitos sin vencimiento, depósitos a plazo y créditos, así como otros supuestos 

utilizados para el cálculo de los modelos. 

g) Anexo N° 7E: Medición del IRRBB – Control de límites operativos de depósitos sin vencimiento 

cierto (NMD). En este anexo se registran los saldos de depósitos sin vencimiento cierto, según 

su clasificación minorista transaccional, no transaccional y no minorista, así como si es estable 

o core. Además, se calculan los límites operativos basados en esta información. 

 

El formato de los anexos antes mencionados se adjunta en el Anexo que forma parte de la presente 
Resolución y se publica en el portal institucional (www.sbs.gob.pe), conforme con lo dispuesto en el 
Decreto Supremo N° 009-2024-JUS. 
 

Artículo Tercero.- Sustituir los siguientes párrafos del artículo 17° del 
Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgos Adicionales, aprobado con 
Resolución SBS N° 3953-2022 y sus modificatorias por el siguiente texto:  
 
i) Párrafo 17.1: Las empresas deben emplear modelos de medición de riesgo de tasa de interés en 

el libro bancario (banking book) a fin de calcular el valor patrimonial en riesgo (VR). Para tal efecto 
se debe emplear la metodología establecida en el Anexo N° 7C “Medición del IRRBB – Agregación 
y Métricas Regulatorias” del Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero. 
 

ii) Párrafo 17.2: Si el ratio “Valor Patrimonial en Riesgo / Patrimonio Efectivo de Nivel 1 (T1) es 
superior al quince por ciento (15%), el requerimiento de patrimonio efectivo adicional por riesgo de 
tasa de interés en el libro bancario será igual al exceso del VPR sobre dicho umbral, neto del 
requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado correspondiente a las inversiones 
disponibles para la venta (DPV). Si el ratio es inferior o igual a 15%, el requerimiento será cero. La 
siguiente fórmula resume el cálculo:  
 

𝐾𝐼𝑅𝑅𝐵𝐵 = 𝑆𝑖[𝑉𝑃𝑅 > 15% ∗ 𝑇1𝑡, 𝑚𝑎𝑥(0, 𝑉𝑃𝑅 − 15% ∗ 𝑇1𝑡 − 𝐾𝐹𝑅𝑇𝐵,𝐷𝑃𝑉)] 

 
Donde:  
- 𝐾𝐼𝑅𝑅𝐵𝐵 es el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de tasa de interés del libro 

bancario. 
- 𝑉𝑃𝑅 es el Valor patrimonial en riesgo que proviene del Anexo N° 7-C del Manual de 

Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero  
- 𝐾𝐹𝑅𝑇𝐵,𝐷𝑃𝑉 es el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado, 

correspondiente a las inversiones disponibles para la venta, según corresponda al método 
aplicado por la empresa, conforme a lo reportado en el Reporte N°2-B4 “Requerimiento de 
Patrimonio Efectivo por Instrumentos DPV” - Método Estándar o en el Reporte N°2-B5 
“Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Instrumentos DPV” - Método Estándar 
Simplificado. 

- 𝑇1𝑡 es el Patrimonio Efectivo de Nivel 1. 

 
Párrafo 17.4: Las empresas que requieren mantener patrimonio efectivo adicional por riesgo de tasa de 
interés en el libro bancario deben comunicar a la Superintendencia en un plazo de treinta (30) días 
hábiles de producido el exceso, las causas por las que generaron esta mayor exposición y, en caso no 
se haya corregido el exceso en este plazo, deberán incluir también un plan aprobado en su Comité de 
Riesgos con plazos específicos para reducir su exposición a dicho riesgo o elevar su patrimonio efectivo, 
de modo que el indicador del VPR / PE de Nivel 1 no supere el umbral de 15% del Patrimonio Efectivo 
de Nivel 1. 
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Artículo Cuarto.- Derogar el numeral 42) del literal correspondiente 

a las infracciones graves del Anexo 2 – Infracciones específicas del sistema financiero y de las 
empresas de servicios complementarios y conexos del Reglamento de Infracciones y Sanciones de la 
Superintendencia, aprobado por la Resolución SBS N° 2755-2018 y sus modificatorias, referido al 
incumplimiento del límite prudencial asociado al indicador de Ganancias en Riesgo (GER). 

 
 
Artículo Quinto.- Incorporar el numeral 4B) en la sección I del 

Anexo “Actividades Programadas” del Reglamento de Auditoría Interna, aprobado por la Resolución 
SBS N° 11699-2008 y sus normas modificatorias, conforme al siguiente texto:  

 
“4B) Evaluación de la gestión del riesgo de tasa de interés del libro bancario, la que debe incluir la 
revisión del cumplimiento de los requerimientos de gestión y operativos para operaciones que generen 
riesgo de tasa de interés del libro bancario. La actividad de auditoría interna no debe duplicar los 
procesos de gestión de este riesgo, sino revisar la integridad y efectividad del sistema de gestión y del 
proceso de gobierno correspondiente. Asimismo, en la evaluación de la gestión de dicho riesgo se debe 
incluir:  
 
a) Revisión del cumplimiento de las políticas y procedimientos 
b) Revisión del cumplimiento de los límites regulatorios e internos  
c) Revisión de los supuestos y resultados de los modelos de medición (VPR y GER)  
d) Revisión de la calidad de la información de los anexos regulatorios que resulten aplicables, 
verificando el cumplimiento de las respectivas notas metodológicas, así como la razonabilidad de los 
supuestos, y el envío oportuno de la información a la Superintendencia.” 

 
Artículo Sexto.- La presente resolución entra en vigencia el 1 de 

diciembre de 2027, fecha a partir de la cual queda derogada la Circular N°B-2087-2001 referida a la 
administración del riesgo de tasa de interés y presentación del Anexo Nº 7 “Medición del Riesgo de 
Tasa de Interés”. 

 
 
 

Regístrese, comuníquese y publíquese. 
 
 

SERGIO ESPINOSA CHIROQUE 
Superintendente de Banca, Seguros y Administradoras  

Privadas de Fondos de Pensiones 
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ANEXO 

 
ANEXO N° 7-A MN 

Flujos de Reprecio en Moneda Nacional 
Al XX/XX/202X 

Expresado en soles 
 

 
  

Compradas (4) Vendidas (5) Overnight 1M 3M 6M 9M 1A 1.5A 2A 3A 4A 5A 6A 7A 8A 9A 10A 15A 20A Más de 20A Compradas (4) Vendidas (5) Overnight 1M 3M 6M 9M 1A 1.5A 2A

ACTIVOS

1120-1121-1127 Disponible (10)

1220 Fondos interbancarios activos (11)

1324(p) Inversiones disponibles para la venta (12)

1325(p) Inversiones a vencimiento (13)

1421.05+1421.06+1421.07+1421.08+1421.09+1421.10+1421.11+1421.12 Créditos no minoristas (14)

1421.02+1421.13 Créditos a pequeñas empresas y microempresas (15)

1421.04 Créditos hipotecarios para vivienda (16)

1421.04.23+1421.04.24+1421.04.25 Créditos hipotecarios MiVivienda

1421.04.06+1421.04.07+1421.04.08+1421.04.09+1421.04.26+1421.04.99 Otros créditos hipotecarios

1421.03(p) Créditos de consumo (17)

1421.03.01+1421.03.02+1421.03.03+1421.03.04+1421.03.13.01+1421.03.99.01 Créditos revolventes

1421.03.06+1421.03.08+1421.03.11+1421.03.12+1421.03.13.02+1421.03.99.02 Créditos no revolventes

1423+1424 Créditos reestructurados y refinanciados (18)

1425+1429(p) Créditos vencidos (19)

1520(p) Cuentas por cobrar (20)

7126 (p) Posiciones activas en derivados (21)

Forwards

Swaps

Otros derivados

1920(p) Otros activos sensibles (22)

Activos contingentes (23)

TOTAL DEL ACTIVO (I)

PASIVOS

2220 Fondos interbancarios pasivos (24)

2123.05 Depósitos sin vencimiento: CTS (25)

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional (26)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: minorista no transaccional (27)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: no minorista (28)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2321+2322 Depósitos sin vencimiento: sistema financiero (29)

2321 Depósitos a la vista

2322 Depósitos de ahorro

2123+2323 Depósitos a plazo (30)

2123(p) Minorista

2123(p) No minorista

2323 Sistema financiero

2420 + 2620 Adeudados y Otras Obligaciones Financieras (31)

2426(p) De los cuales: adeudados del Fondo MiVivienda

2422(p)+2423(p)+2424(p)+2425(p)+2426(p) +2427(p) + 2622(p)+2623(p)+2624(p)+2625(p)+2626(p) +2627(p)De los cuales: deuda subordinada

2820(p) Valores, títulos y obligaciones en circulación (32)

2822 +2826 De los cuales: deuda subordinada

2524(p) +2526(p) Cuentas por pagar (33)

7226 (p) Posiciones pasivas en derivados (21)

Forwards

Swaps

Otros derivados

2920(p) Otros pasivos sensibles (34)

Pasivos contingentes (35)

TOTAL DEL PASIVO (II)

Descalce marginal (I-II) (36)

Descalce acumulado (III) (37)

Descalce acumulado (III) / Patrimonio Efectivo de Nivel 1 (38)

Brechas de reprecio (9)Cuentas de referencia Descripción de la cuenta

Tasa fija (1) Tasa variable (2)

Saldo contable (3)

 % con opcionalidad automática 

implícita o explícita
Rendimiento medio 

ponderado (7)

Vencimiento medio 

ponderado de reprecio 

(contractual) (8)

Brechas de reprecio (9)
Saldo contable (3)

 % con opcionalidad automática 

implícita o explícita
% sujeto a modelamiento 

comportamental (6)

Rendimiento medio 

ponderado (7)

Vencimiento medio 

ponderado 

(contractual) (8)
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ANEXO N° 7-A ME 

Flujos de Reprecio en Moneda Extranjera 
Al XX/XX/202X 

Expresado en dólares americanos 
 

 
  

Compradas (4) Vendidas (5) Overnight 1M 3M 6M 9M 1A 1.5A 2A 3A 4A 5A 6A 7A 8A 9A 10A 15A 20A Más de 20A Compradas (4) Vendidas (5) Overnight 1M 3M 6M 9M 1A 1.5A 2A

ACTIVOS

1120-1121-1127 Disponible (10)

1220 Fondos interbancarios activos (11)

1324(p) Inversiones disponibles para la venta (12)

1325(p) Inversiones a vencimiento (13)

1421.05+1421.06+1421.07+1421.08+1421.09+1421.10+1421.11+1421.12 Créditos no minoristas (14)

1421.02+1421.13 Créditos a pequeñas empresas y microempresas (15)

1421.04 Créditos hipotecarios para vivienda (16)

1421.04.23+1421.04.24+1421.04.25 Créditos hipotecarios MiVivienda

1421.04.06+1421.04.07+1421.04.08+1421.04.09+1421.04.26+1421.04.99 Otros créditos hipotecarios

1421.03(p) Créditos de consumo (17)

1421.03.01+1421.03.02+1421.03.03+1421.03.04+1421.03.13.01+1421.03.99.01 Créditos revolventes

1421.03.06+1421.03.08+1421.03.11+1421.03.12+1421.03.13.02+1421.03.99.02 Créditos no revolventes

1423+1424 Créditos reestructurados y refinanciados (18)

1425+1429(p) Créditos vencidos (19)

1520(p) Cuentas por cobrar (20)

7126 (p) Posiciones activas en derivados (21)

Forwards

Swaps

Otros derivados

1920(p) Otros activos sensibles (22)

Activos contingentes (23)

TOTAL DEL ACTIVO (I)

PASIVOS

2220 Fondos interbancarios pasivos (24)

2123.05 Depósitos sin vencimiento: CTS (25)

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional (26)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: minorista no transaccional (27)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: no minorista (28)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2321+2322 Depósitos sin vencimiento: sistema financiero (29)

2321 Depósitos a la vista

2322 Depósitos de ahorro

2123+2323 Depósitos a plazo (30)

2123(p) Minorista

2123(p) No minorista

2323 Sistema financiero

2420 + 2620 Adeudados y Otras Obligaciones Financieras (31)

2426(p) De los cuales: adeudados del Fondo MiVivienda

2422(p)+2423(p)+2424(p)+2425(p)+2426(p) +2427(p) + 2622(p)+2623(p)+2624(p)+2625(p)+2626(p) +2627(p)De los cuales: deuda subordinada

2820(p) Valores, títulos y obligaciones en circulación (32)

2822 +2826 De los cuales: deuda subordinada

2524(p) +2526(p) Cuentas por pagar (33)

7226 (p) Posiciones pasivas en derivados (21)

Forwards

Swaps

Otros derivados

2920(p) Otros pasivos sensibles (34)

Pasivos contingentes (35)

TOTAL DEL PASIVO (II)

Descalce marginal (I-II) (36)

Descalce acumulado (III) (37)

Descalce acumulado (III) / Patrimonio Efectivo de Nivel 1 (38)

Brechas de reprecio (9)Cuentas de referencia Descripción de la cuenta

Tasa fija (1) Tasa variable (2)

Saldo contable (3)

 % con opcionalidad automática 

implícita o explícita
Rendimiento medio 

ponderado (7)

Vencimiento medio 

ponderado de reprecio 

(contractual) (8)

Brechas de reprecio (9)
Saldo contable (3)

 % con opcionalidad automática 

implícita o explícita
% sujeto a modelamiento 

comportamental (6)

Rendimiento medio 

ponderado (7)

Vencimiento medio 

ponderado 

(contractual) (8)
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ANEXO N° 7-B MN 

Sensibilidades en Moneda Nacional 
Al XX/XX/202X 

Expresado en soles 

 

β escenario base 

(%)

β subida 

paralela 

(%)

β bajada 

paralela 

(%)

ACTIVOS

1110-1111-1117 Disponible (15)

1210 Fondos interbancarios activos (16)

1314(p) Inversiones disponibles para la venta (17)

1315(p) Inversiones a vencimiento (18)

1411.05+1411.06+1411.07+1411.08+1411.09+1411.10+1411.11+1411.12 Créditos no minoristas (19)

1411.02+1411.13 Créditos a pequeñas empresas y microempresas (20)

1411.04 Créditos hipotecarios para vivienda (21)

1411.04.23+1411.04.24+1411.04.25 Créditos hipotecarios MiVivienda

1411.04.06+1411.04.07+1411.04.08+1411.04.09+1411.04.26+1411.04.99 Otros créditos hipotecarios

1411.03(p) Créditos de consumo (22)

1411.03.01+1411.03.02+1411.03.03+1411.03.04+1411.03.13.01+1411.03.99.01 Créditos revolventes

1411.03.06+1411.03.08+1411.03.11+1411.03.12+1411.03.13.02+1411.03.99.02 Créditos no revolventes

1413+1414 Créditos reestructurados y refinanciados (23)

1415+1419(p) Créditos vencidos (24)

1510(p) Cuentas por cobrar (25)

7116(p) Posiciones activas en derivados (26)

Forwards

Swaps

Otros derivados

1910(p) Otros activos sensibles (27)

Activos contingentes (28)

TOTAL DEL ACTIVO (I)

PASIVOS

2210 Fondos interbancarios pasivos (29)

2113.05 Depósitos sin vencimiento: CTS (30)

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2111(p)+2112(p) Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional (31)

2111(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2112(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2111(p)+2112(p) Depósitos sin vencimiento: minorista no transaccional (32)

2111(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2112(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2111(p)+2112(p) Depósitos sin vencimiento: no minorista (33)

2111(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2112(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2311+2312 Depósitos sin vencimiento: sistema financiero (34)

2311 Depósitos a la vista

2312 Depósitos de ahorro

2113+2313 Depósitos a plazo (35)

2113(p) Minorista

2113(p) No minorista

2313 Sistema financiero

2410+2610 Adeudados y Otras Obligaciones Financieras (36)

2416(p) De los cuales: adeudados del Fondo MiVivienda

2412(p)+2413(p)+2414(p)+2415(p)+2416(p) +2417(p) + 2612(p)+2613(p)+2614(p)+2615(p)+2616(p) +2617(p)De los cuales: deuda subordinada

2810(p) Valores, títulos y obligaciones en circulación (37)

2812+2816 De los cuales: deuda subordinada

2514(p) +2516(p) Cuentas por pagar (38)

7216 (p) Posiciones pasivas en derivados (39)

Forwards

Swaps

Otros derivados

2910(p) Otros pasivos sensibles (40)

Pasivos contingentes (41)

TOTAL DEL PASIVO (II)

Cuentas de referencia Descripción de la cuenta Saldo contable (1) Duración (2)

Estimación por la empresa de la sensibilidades de IRRBB

Valor patrimonial (VP) (3) Ganancias netas por intereses (G) (11)

Nivel del VP: escenario 

base (4)

∆VP: subida paralela de 

tasas (5)

∆VP: bajada paralela de 

tasas (6)

∆G: bajada paralela de 

tasas (13)

Tasa de traspaso de variaciones de 

tasas de mercado — parámetro beta (β) 

Horizonte: 12 meses | Expresado en 

porcentaje (%)  (14)

∆VP: empinamiento (7) ∆VP: aplanamiento (8)
∆VP: subida de tasas a 

corto plazo (9)

∆VP: bajada de tasas a 

corto plazo (10)

Nivel del G: escenario 

base (11)

∆G: subida paralela de 

tasas (12)
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ANEXO N° 7-B ME 

Sensibilidades en Moneda Extranjera 
Al XX/XX/202X 

Expresado en dólares americanos 

 

β escenario base 

(%)

β subida 

paralela 

(%)

β bajada 

paralela 

(%)

ACTIVOS

1120-1121-1127 Disponible (15)

1220 Fondos interbancarios activos (16)

1324(p) Inversiones disponibles para la venta (17)

1325(p) Inversiones a vencimiento (18)

1421.05+1421.06+1421.07+1421.08+1421.09+1421.10+1421.11+1421.12 Créditos no minoristas (19)

1421.02+1421.13 Créditos a pequeñas empresas y microempresas (20)

1421.04 Créditos hipotecarios para vivienda (21)

1421.04.23+1421.04.24+1421.04.25 Créditos hipotecarios MiVivienda

1421.04.06+1421.04.07+1421.04.08+1421.04.09+1421.04.26+1421.04.99 Otros créditos hipotecarios

1421.03(p) Créditos de consumo (22)

1421.03.01+1421.03.02+1421.03.03+1421.03.04+1421.03.13.01+1421.03.99.01 Créditos revolventes

1421.03.06+1421.03.08+1421.03.11+1421.03.12+1421.03.13.02+1421.03.99.02 Créditos no revolventes

1423+1424 Créditos reestructurados y refinanciados (23)

1425+1429(p) Créditos vencidos (24)

1520(p) Cuentas por cobrar (25)

7126 (p) Posiciones activas en derivados (26)

Forwards

Swaps

Otros derivados

1920(p) Otros activos sensibles (27)

Activos contingentes (28)

TOTAL DEL ACTIVO (I)

PASIVOS

2220 Fondos interbancarios pasivos (29)

2123.05 Depósitos sin vencimiento: CTS (30)

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional (31)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: minorista no transaccional (32)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2121(p)+2122(p) Depósitos sin vencimiento: no minorista (33)

2121(p) Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2122(p) Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

2321+2322 Depósitos sin vencimiento: sistema financiero (34)

2321 Depósitos a la vista

2322 Depósitos de ahorro

2123+2323 Depósitos a plazo (35)

2123(p) Minorista

2123(p) No minorista

2323 Sistema financiero

2420 + 2620 Adeudados y Otras Obligaciones Financieras (36)

2426(p) De los cuales: adeudados del Fondo MiVivienda

2422(p)+2423(p)+2424(p)+2425(p)+2426(p) +2427(p) + 2622(p)+2623(p)+2624(p)+2625(p)+2626(p) +2627(p)De los cuales: deuda subordinada

2820(p) Valores, títulos y obligaciones en circulación (37)

2822 +2826 De los cuales: deuda subordinada

2524(p) +2526(p) Cuentas por pagar (38)

7226 (p) Posiciones pasivas en derivados (39)

Forwards

Swaps

Otros derivados

2920(p) Otros pasivos sensibles (40)

Pasivos contingentes (41)

TOTAL DEL PASIVO (II)

Descripción de la cuentaCuentas de referencia

Ganancias netas por intereses (G) (11)

Estimación por la empresa de la sensibilidades de IRRBB

Tasa de traspaso de variaciones de 

tasas de mercado — parámetro beta (β) 

Horizonte: 12 meses | Expresado en 

porcentaje (%)  (14)

∆G: bajada paralela de 

tasas (13)

∆VP: subida de tasas a 

corto plazo (9)
∆VP: aplanamiento (8)∆VP: empinamiento (7)

∆VP: bajada paralela de 

tasas (6)

∆VP: subida paralela de 

tasas (5)

Nivel del VP: escenario 

base (4)

Saldo contable (1) Duración (2)

Valor patrimonial (VP) (3)

∆G: subida paralela de 

tasas (12)

Nivel del G: escenario 

base (11)

∆VP: bajada de tasas a 

corto plazo (10)
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ANEXO N° 7-C 

Agregación y Métricas Regulatorias 
Al XX/XX/202X 

 

 
  

Expresado en dólares Expresado en soles

Valor Patrimonial en Riesgo (VPR)

VPR en el peor escenario (4)

VPR / Patrimonio Efectivo de Nivel 1 (5)

Valor Patrimonial en el escenario base y estresados

Nivel del VP: escenario base

∆VP: subida en paralelo

∆VP: bajada en paralelo

∆VP: inclinación de la pendiente

∆VP: aplanamiento de la pendiente

∆VP: subida de la tasa a corto

∆VP: bajada de la tasa a corto

Ganancias en Riesgo (GER)

GER en el peor escenario (6)

GER / Patrimonio Efectivo de Nivel 1 (7)

Ganancias netas por intereses en el escenario base y estresados

Nivel del G: escenario base

∆G: subida en paralelo

∆G: bajada en paralelo

Moneda extranjera (2)
Indicador Moneda nacional (1) Total (3)
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ANEXO N° 7-D MN 

Supuestos de Modelación en Moneda Nacional 
Al XX/XX/202X 

Expresado en soles 

 

 Saldo contable (1)
Escenario base 

(contractual) (3)

Escenario base 

(conductual) (4)
Subida en paralelo (5) Bajada en paralelo (6)

Inclinación de la 

pendiente (7)

Aplanamiento de la 

pendiente (8)

Subida de la tasa a 

corto (9)

Bajada de la tasa a 

corto (10)

Depósitos sin vencimiento

Vencimiento medio ponderado de reprecio - Expresado en años (2)

Depósitos sin vencimiento: CTS

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional

Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos sin vencimiento: minorista no transaccional

Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos sin vencimiento: no minorista

Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Créditos

Vencimiento medio ponderado de reprecio - Expresado en años (2)

Créditos no minoristas

Créditos a pequeñas empresas y microempresas

Créditos hipotecarios para vivienda

Créditos hipotecarios MiVivienda

Otros créditos hipotecarios

Créditos de consumo

Créditos revolventes

Créditos no revolventes

Tasa de amortización anticipada condicional de referencia — CPR (%)

Créditos a tasa fija sujetos a riesgo de amortización anticipada

Expresado en porcentaje anual (%) (2)

Créditos no minoristas

Créditos a pequeñas empresas y microempresas

Créditos hipotecarios para vivienda

Créditos hipotecarios MiVivienda

Otros créditos hipotecarios

Créditos de consumo

Créditos no revolventes

Depósitos a plazo

Vencimiento medio ponderado de reprecio - Expresado en años (2)

Depósitos a plazo

Minorista

No minorista

Sistema financiero

Tasa de reembolso anticipado de referencia — TDRR (%)

Depósitos a plazo sujetos a riesgo de reembolso anticipado

Expresado en porcentaje sobre el saldo (%) - (2)

Depósitos a plazo

Minorista

No minorista
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ANEXO N° 7-D ME 

Supuestos de Modelación en Moneda Extranjera 
Al XX/XX/202X 

Expresado en dólares americanos 

 

 Saldo contable (1)
Escenario base 

(contractual) (3)

Escenario base 

(conductual) (4)
Subida en paralelo (5) Bajada en paralelo (6)

Inclinación de la 

pendiente (7)

Aplanamiento de la 

pendiente (8)

Subida de la tasa a 

corto (9)

Bajada de la tasa a 

corto (10)

Depósitos sin vencimiento

Vencimiento medio ponderado de reprecio - Expresado en años

Depósitos sin vencimiento: CTS

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional

Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos sin vencimiento: minorista no transaccional

Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos sin vencimiento: no minorista

Depósitos a la vista

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Depósitos de ahorro

De los cuales: componente estable

De los cuales: componente co re

Créditos

Vencimiento medio ponderado de reprecio - Expresado en años

Créditos no minoristas

Créditos a pequeñas empresas y microempresas

Créditos hipotecarios para vivienda

Créditos hipotecarios MiVivienda

Otros créditos hipotecarios

Créditos de consumo

Créditos revolventes

Créditos no revolventes

Tasa de amortización anticipada condicional de referencia — CPR (%)

Créditos a tasa fija sujetos a riesgo de amortización anticipada

Expresado en porcentaje anual (%) (2)

Créditos no minoristas

Créditos a pequeñas empresas y microempresas

Créditos hipotecarios para vivienda

Créditos hipotecarios MiVivienda

Otros créditos hipotecarios

Créditos de consumo

Créditos no revolventes

Depósitos a plazo

Vencimiento medio ponderado de reprecio - Expresado en años

Depósitos a plazo

Minorista

No minorista

Sistema financiero

Tasa de reembolso anticipado de referencia — TDRR (%)

Depósitos a plazo sujetos a riesgo de reembolso anticipado

Expresado en porcentaje sobre el saldo (%) - (2)

Depósitos a plazo

Minorista

No minorista
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ANEXO N° 7-E 
Control de límites operativos de depósitos sin vencimiento cierto (NMD) 

Al XX/XX/202X 
 

|  
 
 

  

Categoría NMD - Moneda Nacional Saldo estable (S/ MM) Saldo core (S/ MM) - (1) % Core / estable - (2) Límite Cuadro N°2 VMR core (años) -(3) Límite Cuadro N°2

Minorista transaccional 90% 5

Minorista no transaccional 70% 4.5

No minorista 50% 4

Categoría NMD - Moneda Extranjera

Minorista transaccional 90% 5

Minorista no transaccional 70% 4.5

No minorista 50% 4

Control de límites regulatorios de depósitos sin vencimiento cierto (NMD)
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NOTAS METODOLÓGICAS DEL ANEXO N°7 

 
A efectos del presente anexo, las empresas deben reportar la información de sus posiciones afectas a tasas 
de interés en el libro bancario y sus estimaciones del riesgo de tasas de interés en el libro bancario (IRRBB) 
sobre su patrimonio y margen de ganancias. 
 
El objetivo es medir el impacto de movimientos adversos de tasas de interés mediante dos indicadores:  
- Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) 
- Ganancias en Riesgo (GER) 
 
Este anexo consta de los siguientes formatos: 
 

viii) Anexo N° 7A-MN: Medición del IRRBB – Flujos de Reprecio en Moneda Nacional 
ix) Anexo N° 7A-ME: Medición del IRRBB – Flujos de Reprecio en Moneda Extranjera 
x) Anexo N° 7B-MN: Medición del IRRBB – Sensibilidades en Moneda Nacional 
xi) Anexo N° 7B-ME: Medición del IRRBB – Sensibilidades en Moneda Extranjera 
xii) Anexo N° 7C: Medición del IRRBB – Agregación y Métricas Regulatorias 
xiii) Anexo N° 7D-MN: Medición del IRRBB – Supuestos de Modelación en Moneda Nacional  
xiv) Anexo N° 7D-ME: Medición del IRRBB – Supuestos de Modelación en Moneda Extranjera 
xv) Anexo N° 7E: Medición del IRRBB – Control de límites operativos de depósitos sin vencimiento cierto 

(NMD) 
 
El Anexo N°7-A, N°7-B y N°7-D se reportan separadamente en moneda nacional (MN) y moneda extranjera 
(ME). Si las posiciones en una determinada moneda extranjera (USD, EUR u otras) representa el 5% o más 
del total de activos o pasivos del libro bancario, según corresponda, esta debe reportarse en un formato 
separado. 
 
Convenciones de signo y unidades 
 
Todos los importes (niveles y variaciones) se reportan en valor positivo, salvo que se especifique lo contrario 
en el caso de variaciones (Δ) que pueden ser negativas. Las variaciones se calculan como variaciones con 
respecto al escenario base. 
 
Tratamiento general de derivados y opciones 
 
- Derivados lineales (sin opcionalidad): se convierten en posiciones largas y cortas en el subyacente; las 

patas largas se reportan como activo, las patas cortas como pasivo; la distribución de los flujos se hace 
por vencimiento (tasa fija) o próximo reprecio (tasa variable). 

 
- Derivados no lineales (con opcionalidad explícita): se reportan por separado de los instrumentos 

hospedantes, siguiendo la convención de activo/pasivo según derecho u obligación (caps/floors, 
swaptions). 

 
- Opciones embebidas: se reportan junto con su instrumento anfitrión, identificando la exposición sujeta 

a opcionalidad automática. 
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Anexo N°7-A: Medición del Riesgo de tasa de interés del libro bancario - Flujos de Reprecio. 
 
Este formato tiene por finalidad capturar, de manera estandarizada, los flujos de reprecio de las posiciones 
sensibles a tasa de interés en el libro bancario, mediante la asignación de los flujos (o importes 
equivalentes) a los intervalos de tiempo predefinidos según su fecha de reprecio (o vencimiento, según 
corresponda). La información del 7A constituye el insumo principal para la medición de sensibilidades y 
resultados (Anexo 7B) y su posterior agregación (Anexo 7C). 
 
1. Tasa fija: 

 

Los instrumentos con tasa fija comprenden: 

 

i) Instrumentos sin un vencimiento contractual específico (es decir, productos sin vencimiento), cuyos 
flujos de efectivo por los pagos de intereses no están vinculados contractual o legalmente a los 
movimientos de un índice de referencia externo o de un índice gestionado internamente por la 
entidad, sino que quedan a discreción de la entidad o de un organismo público; 
 

ii) Instrumentos con un vencimiento contractual específico, cuyos flujos de efectivo por los pagos de 
intereses son fijos desde el inicio hasta el vencimiento del instrumento, cuyo plazo de reprecio 
contractual es superior a un año, o cuya remuneración puede cambiar durante la vigencia del 
contrato a discreción de la entidad o de un organismo público. 
 

2. Tasa variable: 
 

Los instrumentos con tasa variable comprenden: 

 

i) Instrumentos sin un vencimiento contractual específico (es decir, productos sin vencimiento), cuyos 
flujos de efectivo por los pagos de intereses no quedan a discreción de la entidad o de un organismo 
público, sino que están vinculados contractual o legalmente a los movimientos de un índice de 
referencia externo o de un índice gestionado internamente por la entidad; 
 

ii) Instrumentos con un vencimiento contractual específico, cuyos flujos de efectivo por los pagos de 
intereses no son fijos desde el inicio hasta el vencimiento del instrumento, cuyo plazo de reprecio 
contractual es inferior o igual a un año, y cuya remuneración no puede cambiar durante la vigencia 
del contrato a discreción de la entidad o de un organismo público. 

 

3. Saldo contable 
 

Saldo vigente del principal de los instrumentos. En el caso de los derivados, es el saldo vigente del 

principal del componente correspondiente al activo (receptor) (es decir, no el importe neto de los 

componentes receptor y pagador). 

 
4. % con opcionalidad automática implícita o explícita 
 

Porcentaje del saldo contable sujeto a opciones sobre tasas de interés automáticas, ya sean implícitas 

en las condiciones contractuales del instrumento o explícitas como derivados independientes. Se 

reporta de forma separada entre opciones compradas [nota (5)] y vendidas [nota (6)]. Las opciones 

automáticas implícitas se consignan junto con su instrumento anfitrión; las opciones automáticas 

explícitas se consignan como instrumentos derivados. Las opciones automáticas, tanto implícitas como 
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explícitas, deben separarse de sus contratos principales e ignorarse en la asignación de flujos a las 

bandas de reprecio — sus efectos se capturan en el cálculo del KAO en el Anexo 7B. 

 

5. % con opcionalidad automática implícita o explícita – compradas 
 

Porcentaje del saldo contable sujeto a opciones sobre tasas de interés automáticas compradas por la 

empresa. Representan un derecho para la empresa: limitan su exposición adversa ante movimientos 

de tasas. Incluyen, entre otras: (i) opciones floor compradas sobre activos a tasa variable; (ii) opciones 

cap compradas sobre pasivos a tasa variable emitidos; (iii) opciones de pago anticipado a favor de la 

empresa en activos a tasa fija (receiver swaption implícita comprada); (iv) opciones de pago anticipado 

a favor de la empresa en pasivos a tasa fija emitidos (payer swaption implícita comprada); (v) floors, 

caps y swaptions explícitos comprados como derivados independientes.  

 

6. % con opcionalidad automática implícita o explícita – vendidas 
 

Porcentaje del saldo contable sujeto a opciones sobre tasas de interés automáticas vendidas por la 

empresa. Representan una obligación para la empresa: exponen al banco a pérdidas ante movimientos 

adversos de tasas ejercidas por la contraparte. Incluyen, entre otras: (i) opciones cap vendidas sobre 

activos a tasa variable; (ii) opciones floor vendidas sobre pasivos a tasa variable emitidos; (iii) opciones 

de pago anticipado a favor del prestatario en créditos a tasa fija (payer swaption implícita vendida), 

incluyendo el prepago hipotecario voluntario; (iv) opciones floor vendidas implícitas en depósitos sin 

vencimiento y depósitos a plazo — incluyendo floors legales —; (v) opciones de pago anticipado a favor 

del inversor en valores emitidos a tasa fija (receiver swaption implícita vendida); (vi) caps, floors y 

swaptions explícitos vendidos como derivados independientes.  

 

7. Rendimiento medio ponderado 
 

Rendimiento medio anual ponderado por el saldo contable. 

 

8. Vencimiento medio ponderado (contractual) 
 

Vencimiento contractual medio medido en años ponderado por el saldo contable. 

 

9. Flujos de reprecio 
 

Las empresas deben distribuir todos los flujos de efectivo que se reprecian en los 19 intervalos de tiempo 

predefinidos a los que correspondan en función de su fecha de reprecio. 

 

Las opciones sobre tasas de interés automáticas, ya sean explícitas o implícitas, deben separarse de 

sus contratos principales e ignorarse en la asignación temporal de los flujos de reprecio. 

 

Los derivados que no sean opciones sobre tasas de interés automáticas se convertirán en posiciones 

en el subyacente correspondiente y se dividirán en posiciones cortas y largas en dicho subyacente. Los 

importes considerados serán los importes del principal del subyacente o del subyacente nocional. Los 

contratos de futuros y a plazo, incluidos los contratos a plazo sobre tasas de interés, se tratarán como 

una combinación de posiciones cortas y largas. 
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10. Disponible: 
 

No incluye el saldo en caja ni el disponible restringido. 

 

11. Fondos interbancarios activos: 
 

Fondos interbancarios colocados en empresas del sistema financiero. 

 

12. Inversiones disponibles para la venta: 
 

No incluye a los valores representativos de capital, ni a los valores representativos de deuda que formen 

parte de la Cartera de Negociación. 

 

13. Inversiones a vencimiento: 
 

Valores representativos de deuda mantenidos a vencimiento. 

 

14. Créditos no minoristas 
 

Incluye los flujos de reprecio de los créditos en situación contable vigente. Considera a los créditos a 

bancos multilaterales de desarrollo, créditos soberanos, créditos a empresas del sector público, créditos 

a intermediarios de valores, créditos a empresas del sistema financiero, créditos corporativos, créditos 

a grandes empresas y créditos a medianas empresas. 

 

15. Créditos a pequeñas empresas y microempresas 
 

Incluye los flujos de reprecio de los créditos a pequeñas empresas y créditos a microempresas, en 

situación contable vigente. 

 
16. Créditos hipotecarios para vivienda 
 

Incluye los flujos de reprecio de los créditos hipotecarios para vivienda en situación contable vigente. 

Las empresas deben desagregar los flujos de los créditos hipotecarios entre los créditos del fondo 

MiVivienda y los demás créditos hipotecarios. Asimismo, deben reportar el monto agregado de todos 

los créditos hipotecarios.  

 
17. Créditos de consumo 

 

Incluye los flujos de reprecio de los créditos de consumo en situación contable vigente. Las empresas 

deben desagregar los flujos de los créditos de consumo entre los créditos revolventes y no revolventes. 

Asimismo, deben reportar el monto agregado de todos los créditos de consumo.  

 
18. Créditos reestructurados y refinanciados 

 

Incluye los flujos de reprecio de los créditos en situación contable reestructurado y refinanciado. 
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19. Créditos vencidos 
 

Incluye los flujos de reprecio de los créditos en situación contable vencido. Las empresas deben deducir 

los flujos de estos créditos netos de provisiones.  

 

20. Cuentas por cobrar 
 

Se deben incorporar los flujos de reprecio de las cuentas por cobrar sensibles a las tasas de interés en 

el libro bancario. Se excluyen de este tratamiento los productos financieros derivados, los cuales 

deberán registrarse en las posiciones de derivados que correspondan. 

 

21. Posiciones en derivados 
 

Las notas metodológicas de este apartado aplican tanto a las posiciones activas como a las posiciones 

pasivas en derivados. Se excluyen las operaciones con derivados que integren la cartera de 

negociación. Las posiciones en moneda extranjera distintas al dólar americano se expresan en su 

equivalente en dólares americanos, aplicando el tipo de cambio contable vigente al último día hábil del 

mes de reporte. 

 

Las empresas deben desagregar el saldo de los flujos de reprecio de los derivados entre forwards, 

swaps y otros derivados. Asimismo, deben reportar el monto agregado de todos los flujos por derivados.  

 

Derivados lineales: Los derivados lineales, derivados sin opcionalidad automática/comportamental 

incorporada, deben convertirse y dividirse en posiciones cortas y largas en el subyacente relevante. 

 

Los forwards, incluidos los forwards de tasas de interés, futuros, swaps y cross-currency swaps se 

tratarán como una combinación de posiciones cortas y largas. Las posiciones largas se informarán como 

exposiciones activas, mientras que las posiciones cortas se informarán como exposiciones pasivas. 

 

Los derivados lineales se asignan a intervalos de tiempo según su vencimiento contractual (para 

instrumentos de tasa fija) o el próximo período de reprecio (para instrumentos de tasa variable).  

 

Derivados no lineales: Las opciones de tasa de interés se tratarán siguiendo los lineamientos descritos 

en Reglamento. 

 
22. Otros activos sensibles 
 

Incluye los flujos de reprecio de las cuentas del activo que no hayan sido consideradas anteriormente y 

que, según la estimación de la empresa, se encuentren expuestas al riesgo de tasa de interés en el libro 

bancario. 

 
23. Activos contingentes 
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Incluye los flujos de reprecio de los créditos otorgados no desembolsados sensibles al riesgo de tasa 

de interés en el libro bancario, así como de otras partidas que, de acuerdo con la evaluación de la 

empresa, se encuentren afectas a dicho riesgo. 

 
24. Fondos interbancarios pasivos 

 

Fondos interbancarios recibidos de empresas del sistema financiero. 

 

25. Depósitos sin vencimiento: CTS 
 

Depósitos por compensación por tiempo de servicios (CTS ) se clasifica como depósito sin vencimiento 

minorista no transaccional, dado que su remuneración es relevante para la decisión del trabajador de 

mantener el depósito en la entidad, especialmente en las ventanas de captación. 

 

Las empresas deben reportar también el componente estable y el componente core de los depósitos 

CTS. El saldo core de la CTS forma parte del saldo core total de la categoría minorista no 

transaccional — no tiene un límite propio. El límite máximo del 70% de proporción core y el VMR core 

máximo de 4.5 años establecidos en el Cuadro N°2 del Regalmento aplican sobre el agregado de la 

categoría minorista no transaccional, incluyendo la CTS. Las empresas deben asegurarse de que la 

suma del core CTS más el core del resto de depósitos minoristas no transaccionales no exceda el 70% 

del saldo estable total de dicha categoría.  

 

26. Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional 
 

Depósitos a la vista y ahorro de clientes minoristas (personas naturales y empresas) que comprenden 

cuentas que no devenguen intereses y otras cuentas cuyo componente de remuneración no sea 

relevante para la decisión del cliente de mantener dinero en la cuenta. 

 

Los demás depósitos de clientes minoristas que no se clasifiquen como "Depósitos sin vencimiento: 

minorista transaccional " se considerarán mantenidos en una cuenta no transaccional. 

 

Las empresas deben reportar también el componente estable y el componente core de los depósitos 

sin vencimiento de clientes minoristas transaccionales. 

 
27. Depósitos sin vencimiento: minorista no transaccional 
 

Los depósitos de ahorro y a la vista de clientes minoristas (personas naturales y empresas) que no se 

clasifiquen como "Depósitos sin vencimiento: minorista transaccional " se consideran como depósitos 

no transaccionales. Estos depósitos comprenden las cuentas cuyo componente de remuneración sea 

relevante para la decisión del cliente de mantener dinero en la cuenta. 

 

Las empresas deben reportar también el componente estable y el componente core de los depósitos 

sin vencimiento de clientes minoristas no transaccionales. 

 
28. Depósitos sin vencimiento: no minorista 
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Depósitos de ahorro y a la vista de clientes no minoristas. 

 

Las empresas deben reportar también el componente estable y el componente core de los depósitos 

sin vencimiento de clientes no minoristas. 

 
29. Depósitos sin vencimiento: sistema financiero 
 

Depósitos a la vista y ahorro de personas jurídicas del sistema financiero.  

 

30. Depósitos a plazo 
 

Depósitos a plazo de clientes minoristas, no minoristas y del sistema financiero. Las empresas deben 

desagregar el saldo de los depósitos a plazo en estas tres categorías y reportar el monto agregado. 

 
Depósitos no transferibles que el depositante no esté autorizado a retirar antes del vencimiento pactado 

o que puedan retirarse anticipadamente siempre que se cobren al depositante costos y comisiones por 

retiro anticipado. 

 
31. Adeudados y Otras Obligaciones Financieras 
 

Préstamos y otras obligaciones contraídas por la empresa. No incluye los préstamos de deuda 

subordinada que formen parte de patrimonio efectivo de nivel 1. 

 

La empresa debe reportar también, de manera separada, los flujos correspondientes a los adeudados 

con el Fondo MiVivienda y préstamos subordinados.  

 

32. Valores, títulos y obligaciones en circulación 
 

Instrumentos de deuda emitidos por la empresa. No incluye los instrumentos de deuda subordinada que 

formen parte de patrimonio efectivo de nivel 1.  

 

La empresa debe reportar también, de manera separada, los flujos correspondientes a las emisiones 

de deuda subordinada.  

 
33. Cuentas por pagar 
 

Se deben incorporar los flujos de reprecio de las cuentas por pagar sensibles a las tasas de interés en 

el libro bancario. Se excluyen de este tratamiento los productos financieros derivados, los cuales 

deberán registrarse en las posiciones de derivados que correspondan. 

 
34. Otros pasivos sensibles 
 

Incluye los flujos de reprecio de las cuentas del pasivo que no hayan sido consideradas anteriormente 

y que, según la estimación de la empresa, se encuentren expuestas al riesgo de tasa de interés en el 

libro bancario. 

 
35. Pasivos contingentes 
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Incluye el estimado de las partidas contingentes que se espera se conviertan en una obligación para la 

empresa. La empresa debe establecer sus propios supuestos para la distribución de estas cuentas. 

 

36. Descalce marginal 
 

Diferencia entre los activos y pasivos sensibles a tasa de interés en el libro bancario para cada una de 

las bandas de reprecio. 

 

37. Descalce acumulado 
 

Suma de los descalces marginales hasta la última banda reprecio 

 

38. Descalce acumulado / Patrimonio Efectivo de Nivel 1 
 

Para el cálculo de este indicador, se deberá considerar el patrimonio efectivo de nivel 1 del mes anterior 

a la fecha de reporte 

 
 
Anexo N°7-B: Medición del Riesgo de tasa de interés del libro bancario – Sensibilidades 
 
Este formato tiene por finalidad reportar las sensibilidades de las posiciones del libro bancario ante 
escenarios de tasas de interés, tanto sobre el Valor Patrimonial (VP) como sobre las Ganancias en Riesgo 
(GER), de acuerdo con el Reglamento para la Gestión del IRRBB. Los resultados se calculan a partir de la 
información de flujos/brechas del Anexo 7A y de los supuestos relevantes (incluida la opcionalidad y, 
cuando aplique, los supuestos del Anexo 7D). 
 
1. Saldo contable 

 

Saldo vigente del principal de los instrumentos. En el caso de los derivados, es el saldo vigente del 

principal del componente correspondiente al activo (receptor) (es decir, no el importe neto de los 

componentes receptor y pagador). 

 

2. Duración 
 

Duración modificada ("Dmod", expresada en años), incluida la opcionalidad automática, donde: Dmod 

= - EV01 / (Valor económico * 0,0001)  

EV01 es igual a una sensibilidad de +1 punto básico (perturbación paralela) del valor económico. 

 

3. Valor patrimonial (VP) 
 

Estimaciones del Valor Patrimonial del escenario base y los escenarios estresados calculados según lo 

establecido en el Reglamento para la Gestión del Riesgo de Tasa de Interés en el Libro Bancario. 

 

4. Nivel del VP: escenario base 
 

Nivel del Valor Patrimonial en el escenario base de tasas de interés en la fecha de reporte. 
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5. ∆VP: subida en paralelo 
 

La variación del Valor Patrimonial en el escenario de “subida paralela de tasas” con respecto al 

escenario base. 

 

6. ∆VP: bajada en paralelo 
 

La variación del Valor Patrimonial en el escenario de “bajada paralela de tasas” con respecto al 

escenario base. 

 

7. ∆VP: inclinación de la pendiente 
 

La variación del Valor Patrimonial en el escenario de “empinamiento de tasas” con respecto al escenario 

base. 

  

8. ∆VP: aplanamiento de la pendiente 
 

La variación del Valor Patrimonial en el escenario de “aplanamiento de tasas” con respecto al escenario 

base. 

 

9. ∆VP: subida de la tasa a corto 
 

La variación del Valor Patrimonial en el escenario de “subida de tasas a corto plazo” con respecto al 

escenario base. 

 

10. ∆VP: bajada de la tasa a corto 
 

La variación del Valor Patrimonial en el escenario de “bajada de tasas a corto plazo” con respecto al 

escenario base. 

 

11. Ganancias netas por intereses (G) 
 

Estimaciones de las Ganancias Netas por Intereses del escenario base y los escenarios estresados 

calculados según lo establecido en el Reglamento para la Gestión del Riesgo de Tasa de Interés en el 

Libro Bancario. 

 

12. Nivel del G: escenario base 
 

Nivel de las Ganancias Netas por Intereses en el escenario base de tasas de interés en la fecha de 

reporte. 

  

13. ∆G: subida paralela de tasas 
 

La variación de las Ganancias Netas por Intereses en el escenario de “subida paralela de tasas” con 

respecto al escenario base. 
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14. ∆G: bajada paralela de tasas 
 

La variación de las Ganancias Netas por Intereses en el escenario de “bajada paralela de tasas” con 

respecto al escenario base. 

 

15. Tasa de traspaso (β) de variaciones de tasas de mercado 
 

Porcentaje de la variación de la tasa de referencia libre de riesgo aplicable que se traslada a la tasa del 

producto en un horizonte de 12 meses, conforme al Reglamento para la Gestión del IRRBB (Art. GER). 

Este parámetro se utiliza en la proyección del margen comercial en el cálculo del GER bajo balance 

constante. 

 

(i) Se reporta como promedio ponderado por saldo contable dentro de cada categoría de 
producto, expresado en porcentaje con un decimal. 

(ii) Para los escenarios de subida y bajada paralela, la empresa debe reportar el β que 
efectivamente utiliza en el cálculo del ∆G correspondiente. Si la empresa asume que el β no 
varía con el escenario, debe reportar el mismo valor que en el escenario base. 

(iii) El β debe estimarse a partir de datos históricos de al menos 10 años, considerando la 
sensibilidad observada de la tasa del producto ante variaciones de la tasa de referencia. En 
ausencia de datos suficientes, la empresa debe aplicar supuestos prudentes y documentarlos. 

(iv) Este bloque solo aplica cuando el β sea material para el cálculo del GER conforme al 
Reglamento. 

 
16. Nota 15 a 41 
  

Se sigue las notas metodológicas del Anexo N° 7-A para las cuentas a que se hace referencia. 

 
 
Anexo N°7-C: Medición del Riesgo de tasa de interés del libro bancario – Agregación y Métricas 
Regulatorias 
 
Este formato tiene por finalidad agregar y presentar los resultados de IRRBB reportados en el Anexo 7B, 
distinguiendo moneda nacional, moneda extranjera y el total. Asimismo, permite identificar el peor escenario 
y calcular indicadores relativos al patrimonio efectivo de nivel 1 para facilitar la lectura supervisora. 
 
1. Moneda nacional 

 

Recoge el nivel y variaciones del Valor Patrimonial (VPR) y el nivel y variaciones de Ganancias Netas 

por Intereses (GER) de las posiciones en moneda nacional, calculados conforme a lo establecido en el 

Reglamento para la Gestión del Riesgo de Tasa de Interés en el Libro Bancario. 

 

2. Moneda extranjera 
 

Recoge el nivel y variaciones del Valor Patrimonial (VPR) y el nivel y variaciones de Ganancias Netas 

por Intereses (GER) de las posiciones en moneda extranjera, calculados conforme a lo establecido en 

el Reglamento para la Gestión del Riesgo de Tasa de Interés en el Libro Bancario. 
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3. Total 
 

Recoge el nivel y variaciones del Valor Patrimonial (VPR) y el nivel y variaciones de Ganancias Netas 

por Intereses (GER) resultado de la agregación de las posiciones en moneda nacional y en moneda 

extranjera, calculados conforme a lo establecido en el Reglamento para la Gestión del Riesgo de Tasa 

de Interés en el Libro Bancario. 

 
4. VPR en el peor escenario 

 

Recoge la variación del Valor Patrimonial (VPR) en el peor de los 6 escenarios considerados para los 

cambios en el nivel de Valor Patrimonial. 

 

5. VPR / Patrimonio efectivo de nivel 1 
 

Recoge el ratio entre variación del Valor Patrimonial (VPR) en el peor escenario y el patrimonio efectivo 

de nivel 1. Para el cálculo de este indicador, se deberá considerar el patrimonio efectivo de nivel 1 del 

mes anterior a la fecha de reporte 

 
6. GER en el peor escenario 

 

Recoge la variación de las Ganancias Netas por Intereses (GER) en el peor de los 2 escenarios 

paralelos considerados para los cambios en el nivel de las Ganancias Netas por Intereses 

 

7. GER / Patrimonio efectivo de nivel 1 
 

Recoge el ratio entre variación de las Ganancias Netas por Intereses (GER) en el peor escenario y el 

patrimonio efectivo de nivel 1. Para el cálculo de este indicador, se deberá considerar el patrimonio 

efectivo de nivel 1 del mes anterior a la fecha de reporte 

 
Agregación entre monedas — reconocimiento asimétrico de pérdidas y ganancias 
 
En la agregación de los resultados entre moneda nacional y moneda extranjera, las variaciones negativas 
del VPR y del GER (pérdidas) se reconocen al 100% y las variaciones positivas (ganancias) se reconocen 
al 50%, conforme al Reglamento para la Gestión del IRRBB. 
 
 
Anexo N°7-D: Medición del Riesgo de tasa de interés del libro bancario – Supuestos de Modelación 
 
Este formato tiene por finalidad transparentar y estandarizar los supuestos utilizados por las empresas para 
la medición del IRRBB, en particular los relacionados con el modelamiento comportamental (por ejemplo, 
depósitos sin vencimiento, prepago u otros comportamientos) y con el traslado de tasas a los productos. 
La información reportada permite la trazabilidad entre los supuestos y los resultados de VPR/GER (Anexos 
7B y 7C), así como la comparabilidad entre empresas. 
 
Reglas de reporte: (i) El vencimiento medio ponderado de reprecio (VMR) debe informarse como 
promedios ponderados por el saldo contable, expresados en años (con dos decimales) medidos desde la 
fecha de reporte. (ii) Para cada cuenta, el supuesto contractual se reporta considerando únicamente 
condiciones contractuales (sin aplicar modelos conductuales/condicionales); el supuesto conductual se 
reporta para la parte de la exposición sujeta a modelamiento comportamental. (iii) En las columnas 
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asociadas a escenarios (Nota 5 a 10), si la empresa asume que los supuestos no varían con el escenario, 
debe reportar el mismo valor que en el escenario base. 
 
1. Saldo contable  

 

Se sigue las notas metodológicas del Anexo N° 7-A. 

 
2. Parámetros (2) 

 
Vencimiento medio ponderado de reprecio (VMR) 
 
Promedio ponderado por saldo contable del tiempo restante, expresado en años con dos decimales 
medidos desde la fecha de reporte, hasta la fecha de reprecio de cada flujo de efectivo del instrumento. 
La fecha de reprecio es la fecha de cada reembolso, reprecio o pago de intereses conforme al 
Reglamento. 
Se distinguen dos versiones del VMR: 
(a) VMR contractual: Se calcula considerando únicamente las condiciones contractuales del 
instrumento, sin aplicar modelos conductuales ni condicionales. Para los depósitos sin vencimiento 
(NMD), el VMR contractual corresponde a la primera banda de reprecio (un día), dado que no existe 
vencimiento contractual determinado. Para créditos a tasa fija e hipotecarios, corresponde al plazo 
medio ponderado de los flujos según el cronograma de pagos vigente. Para depósitos a plazo, 
corresponde al plazo remanente hasta el vencimiento contractual. 
(b) VMR conductual: Se calcula incorporando los supuestos del modelo conductual de la empresa, 
conforme al Reglamento. Para los NMD, refleja la distribución de flujos entre la porción no estable 
(primera banda), la porción estable no core (distribuida según metodología interna hasta el vencimiento 
medio máximo del Cuadro N°2) y la porción core (distribuida hasta el vencimiento medio máximo del 
Cuadro N°2). Para créditos hipotecarios a tasa fija, refleja el efecto de la CPR₀ sobre el cronograma de 
amortización. Para depósitos a plazo sujetos a riesgo de reembolso anticipado, refleja el efecto del 
TDRR₀ sobre el plazo remanente. 
 

Tasa de amortización anticipada condicional de referencia (CPR₀) 

 

i) El CPR₀ (base) se estima con información de los 10 últimos años, considerando la sensibilidad 
del prepago al entorno de tasas y las características del producto y del deudor conforme al 
Reglamento. 

ii) Los CPR por escenario se obtienen aplicando los multiplicadores γᵢ del Cuadro N°3 del 
Reglamento: CPRᵢ = min(1, γᵢ × CPR₀).  

iii) En caso de datos históricos insuficientes (menos de 5 años), el banco debe aplicar supuestos 
prudentes, documentarlos y reportarlos con una nota explicativa. 

 
Tasa de reembolso anticipado de referencia (TDRR₀) 
 
i) Los flujos de reprecio para los que se prevé reembolso anticipado se atribuyen a la banda a un 

día (overnight), conforme al Reglamento. Los depósitos que no se reembolsan anticipadamente 
se asignan según su vencimiento contractual. 

ii) Se debe estimarse con datos históricos de al menos 10 años, considerando los factores del 
Reglamento: monto, características del depositante, canal de captación, estacionalidad, tasas 
contractuales y entorno competitivo. 

iii) Los TDRR por escenario se obtienen aplicando los escalares uᵢ del Cuadro N°4 del Reglamento: 
TDRRᵢ = min(1, uᵢ × TDRR₀).  
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iv) Los depósitos a plazo ofrecidos a personas jurídicas que no cumplen los criterios de penalización 
significativa se clasifican como opción automática sobre tasas de interés y no se reportan en este 
bloque — van al cálculo del KAO en el Anexo 7B. 

 
3. Escenario base (contractual) 
 

Se deben reportar los parámetros pertinentes (es decir, el vencimiento medio ponderado de reprecio 

(VMR)) con arreglo a las condiciones contractuales de los instrumentos subyacentes para las 

exposiciones sujetas a condiciones y características contractuales, en el escenario base de tasas de 

interés. 

 

Los modelos conductuales no se tendrán en cuenta a efectos de la obtención de los parámetros. 

 
4. Escenario base (conductual) 
 

Las empresas facilitarán los parámetros pertinentes (es decir, el vencimiento medio ponderado de 

reprecio (VMR)) utilizados en relación con las exposiciones objeto de modelamiento comportamental, 

con respecto a las cuales el calendario y el importe de los flujos de efectivo dependen del 

comportamiento de los clientes, en el escenario base de tasas de interés. 

 
5. Nota 5 a 10 
 

Se sigue las notas metodológicas del Anexo N° 7-B para la definición de los escenarios. En este formato, 

la empresa debe reportar los supuestos (parámetros) correspondientes a cada escenario; si asume que 

los supuestos no varían con el escenario, debe consignar los mismos valores del escenario base. 

 
 
Anexo N°7-E: Control de límites regulatorios de depósitos sin vencimiento cierto (NMD) 
 
Este bloque tiene por finalidad verificar el cumplimiento de los límites máximos establecidos en el Cuadro 
N°2 del Reglamento para la Gestión del IRRBB, relativos a la proporción de depósitos core y al vencimiento 
medio ponderado de reprecio (VMR) de los depósitos core por categoría de NMD.  
 
1.Saldo core (S/ MM) 
Corresponde al saldo de la porción core de cada categoría NMD reportado en el Anexo 7A, fila «De los 
cuales: componente core».  
 
2.% core / estable 
Cociente entre el saldo core y el saldo estable de cada categoría, expresado en porcentaje con un decimal. 
Se calcula mediante la fórmula: % core / estable = Saldo core / Saldo estable × 100. 
 
3. VMR core (años) 
Vencimiento medio ponderado de reprecio (VMR) de la porción core de cada categoría NMD, expresado 
en años con dos decimales. Corresponde al valor reportado en el Anexo 7D, bloque de vencimiento medio  
ponderado de reprecio, columna escenario base (conductual), fila del componente core de cada categoría. 
 
Los saldos estable y core deben ser consistentes con los reportados en el Anexo 7A. 
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